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ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

За годината, приключваща на 31 декември 2009 г.

ПРИЕТ С ПРОТОКОЛ  ОТ 26.02.2010 г. НА ПРЕДСТАВЛЯВАЩИТЕ

НАСТОЯЩИЯТ ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА Е ИЗГОТВЕН В СЪОТВЕТСТВИЕ С РАЗПОРЕДБИТЕ НА ЧЛ. 33 ОТ ЗАКОНА ЗА СЧЕТОВОДСТВОТО И ИЗИСКВАНИЯТА НА ТЪРГОВСКИЯ ЗАКОН

Ръководството представя своя годишен доклад и годишния финансов отчет към 31 декември 2009 г., изготвен в съответствие Международните стандарти за финансово отчитане, приети от Европейския съюз. Този финансов отчет е одитиран от Румяна Станоева Пиралкова
ОПИСАНИЕ НА ДЕЙНОСТТА 

Дружеството е регистрирано в България. Основната му дейност е свързана с производство на памучни и тип памучни тъкани. 

Дружеството и през тази година е продължило основната си дейност.
ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА

Резултати за текущия период

Финансовият резултат на Дружеството за 2009 г. след данъци е печалба в размер на 1216 хил. лв. Данъчното облагане на Дружеството се извършва съгласно изискванията на местното законодателство.

Дивиденти и разпределение на печалбата

През отчетния период Дружеството не разпределяло дивиденти. Редовното годишно общо събрание на акционерите от 21.05.2009 г. реши  печалбата от 2008  г. в размер на 624 хил.лв. да бъде отнесена във фонд „Резервен” и използвана за техническо и технологично обновяване на производството.
Структура на основния капитал

	Акционери
	Участие
	Брой акции
	Номинална стойност (хил. лв.)

	Вьор Бижев” ЕООД Благоевград
	79,66 %
	322385
	322

	“Кюби” АД Габрово
	3,04 %
	12300
	12

	Георги Димитров Бижев
	7,16 %
	28988
	29

	Други - Юридически лица
	4.12 %
	16702
	17

	Други - Физически лица
	6,02 %
	24346
	25

	
	
	
	

	Общо: 
	100 %
	404721
	405


Към 31 декември 2009 г. МАК АД има участия в следните дъщерни и асоциирани дружества:

С решение N 2250 от 15.07.2003 год. на Благоевградския окръжен съд е вписл в регистър 10 под N 341, том 9/130, по ф.д. N 1157/2003 Еднолично ООД “МАК-В”, ЕФН 0103011574 със седалище и адрес гр. Благоевград, ул. Тодор Александров 24. Едноличен собственик на капитала е “МАК” АД гр. Габрово. Дружеството е действащо и следва същата счетоводна политика. Дружеството е с основен предмет на дейност конфекциониране. С решение 1422/19.09.2007г. на Габровския окр.съд ФД 598/2007  се извърши пререгистрация смяна на адрес – гр.Габрово.

С Решение 2159/28.12.2007 на Габровски окр.съд е вписал в Търговския регистър, том 61, стр.46, парт.23 Еднолично ООД „ТЕКС КОНТРОЛ”, със седалище гр.Габрово, бул. Трети март 9. Едноличен собственик на капитала е „МАК” АД. На 11.03.2009 г. Съветът на Директорите на МАК АД проведе заседание, на което взе решение с протокол за продажба на всичките 50 дяла от капитала на дъщерното дружество „ТЕКС КОНТРОЛ” ЕООД – Габрово на „КЮБИ” АД - Габрово. 

УПРАВЛЕНИЕ

Съгласно действащия Търговски закон в България, към 31 декември 2009 г., МАК АД е акционерно дружество с едностепенна система на управление.

Към 31 декември 2009 г., Съветът на директорите се състои от следните членове:
1. Георги Димитров Бижев – Председател на  борда на Директорите и Управител на “МАК – В” ЕООД от 17.06.2004 г. гр. Благоевград, жк. ”Еленово”бл.1, вх.1, ЕГН  5706040047, висше, инженер-химик, eдноличен собственик на “Вьор-Бижев ” ЕООД гр. Благоевград, избран на 18.06.2001 год. от Общото събрание на акционерите.

2. Йонко Бориславов Костадинов – Изпълнителен директор, гр.Благоевград, ж.к.”Еленово” бл.28,.ап.12, ЕГН6102190223, висше техническо, инженер, избран на 01.07.2003 год. от Общото събрание на акционерите. Договорът за възлагане на управлението е сключен 18.05.2001 год. и подновен на 08.06.2006г.
3.  Димитър Тодоров Иванов – независим член, гр. София, жк. “Младост” 4458, вх. 3, ет. 7, ап. 27, ЕГН 4307170460, висше икономическо избран на 26.05.2005 год. от Общото събрание на акционерите.

Договори с останалите членове на Съвета на директорите, на които не е възложено управлението, не са сключвани.

Няма налагани принудителни административни мерки и административни наказания на членовете на СД през последните пет години във връзка с дейността на дружеството. 

Не са предвидени компенсации при освобождаване на членове на СД.

Участието на членовете на съветите в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаването на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети е следното:
1. “Вьор - Бижев” ЕООД 
                      

    АДРЕС НА УПРАВЛЕНИЕ: гр.Благоевград,        

    БУЛСТАТ
101045106
 

ПРЕДМЕТ НА ДЕЙНОСТ:  Шивашка, конфекциониране.

РЕГИСТРАЦИЯ: БЛАГОЕВГРАДСКИ ОКРЪЖЕНСЪД,ФД.2628/1995г. N 470, решение N 2610 том 6, стр.106. Представлявано в Съвета на директорите от Георги Димитров Бижев – 100%
2. “КЮБИ” АД гр. Габрово



    АДРЕС НА УПРАВЛЕНИЕ: гр. Габрово,        

    БУЛСТАТ
107563461
 

ПРЕДМЕТ НА ДЕЙНОСТ:  Продажба на стоки от собствено производство,            търговия с разрешена селскостопанска продукция, търговско представителство, комисионни и др. дейности незабранени от закона.

РЕГИСТРАЦИЯ: ГАБРОВСКИ ОКРЪЖЕН СЪД,ФД.464/2004г., решение N 1050 от 13.09.2004 год. Представител в съвета на директорите Антон Кръстев Стаменов.

3.  МАК МД ООД, ЕИК по БУЛСТАТ 107564780, гр.Габрово, бул. Трети     март 9, Представлявано в Съвета на директорите от Георги Димитров Бижев – 50%.
Членовете на съвета на директорите или свързани с тях лица не са сключвали с дружеството договори, които да излизат извън обичайната му дейност или съществено да се отклоняват от пазарните условия.

Месечното възнаграждение на членовете на Съвета на директорите е четири минимални работни заплати.

Отговорности на ръководството

Според българското законодателство, ръководството следва да изготвя финансов отчет за всяка финансова година, който да дава вярна и честна представа за финансовото състояние на Дружеството към края на годината, финансово му представяне и парични му потоци.

Ръководството потвърждава, че е прилагало последователно адекватни счетоводни политики при изготвянето на годишния финансов отчет към 31 декември 2009 г. и е направило разумни и предпазливи преценки, предположения и приблизителни оценки. 

Ръководството също потвърждава, че се е придържало към действащите счетоводни стандарти, като финансовият отчет е изготвен на принципа на действащото предприятие.

Ръководството носи отговорност за правилното водене на счетоводните регистри, за целесъобразното управление на активите и за предприемането на необходимите мерки за избягване и разкриване на евентуални злоупотреби и други нередности.

Човешки ресурси

Персонал

Персоналът, с който е реализирана производствената програма на МАК АД през 2009 год. е 274 човека, от които основните работници са 206 души и представляват 75 %, а останалите 25 % включват спомагателния и административен персонал, който е 68 човека.






Работна заплата
Начислените и изплатени средства за работна заплата за изтеклата година са в размер на 1589 хил.лв.Достигната е средна брутна работна заплата от 462 лв. 
Анализ на продажби и структура на разходите

Основният дял от приходите на Дружеството са от продажба на памучни  и тип памучни тъкани
В дружеството са обособени четири основни производства разделени по цехове – цех Пресукален, цех Багрене на прежди, цех Тъкачен и цех Апретуро -  Щампов. Производството за 2009 год. на всеки цех, сравнено с производството за 2008 и 2007 год. е представено в следната таблица.
	Цех
	Вид/мярка
	2007 год.
	2008 год.
	2009 год.

	Пресукаване на прежди
	Прежда/кг
	176646
	182203 
	140309

	Багрене на прежди
	Прежда/кг
	153171
	128190 
	159034

	Тъкачен
	Тъкани/м
	3575469
	2996381 
	2863978

	Апретуро  -  Щампов
	Тъкани/м
	3789558
	2875677 
	2791311


Много е трудно да се направи сравнение между посочените количества. В дружеството се използва много голямо разнообразие от прежди, тъканите са с различна вътъчна гъстина и с различен грамаж, апретурните обработки са различни, за гладкобагрени тъкани, за пъстротъкани и за щампирани. 
Приходите от дейността на дружеството за 2007 година са 15907 хил. лева и за 2008г. – 12584 хил.лв., за 2009г. – 15400 хил.лв. разпределени и сравнени , както следва:
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            Значително по-голям е  обемът на продадените тъкани от собствено производство за сметка на останалите приходи от продажби.  През 2003 год., “МАК” АД стана износител на конфекцията си, а през 2004 год-2008 год. тази дейност  изпълнява дъщерното дружество “МАК-В”. През 2007 г. и 2008г. 92% от продажбите на дружеството са собствена продукция, а през 2009 год. са 72 %, като това съотношение е повлияно от по-високия относителен дял на продажбите на купени стоки. В стойностно изражение обема на продажбите от собствено производство относително се е запазил.

Прогнозата ни за 2010 год е, че дружеството ще  реализира приходи от 9000 до 10000 х. лв.

Относителният дял на износа за последните три години е показан в следната таблица.

	Показатели
	2007 г.
	2008 г.
	2009 г.

	Нетен размер на приходите от продажби
	15907 х. лв.
	12584 х. лв.
	15400 х. лв.

	Относителен дял на износа
	3,84 %
	7,14 %
	3,77 %


Основните клиенти на Дружеството в чужбина са ORBIS GmbH и DREXEL GmbH – Германия, “SEBA T” – Чехия, Производня Миле Драгич – Сърбия.

Разходите за обичайната дейност на дружеството са с тенденция към намаление от  15151 хил.лв. за 2007 год. на 11969 хил.лв. за 2008 г. и на 10440 хил. лв. за 2009 г., като се изключи балансовата стойност на продадените купени активи.  Във всяко едно от звената на Дружеството се следи за целесъобразността на разходите. 
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                 Наблюдава се намаление на разходите за материали и относително постоянно ниво на останалите разходи. За 2009 г. имаме увеличение на средната работна заплата при запазено ниво на разходи за заплати, тъй като средно-списъчния състав в Дружеството е намален.

	 
	2007 г.
	
	2008 г.
	2009 г.

	Средносписъчен брой на персонала
	357
	
	310
	274

	Средна месечна РЗ в лв.
	368
	
	461

	462


Увеличението в размера на разходите за амортизации се дължи на новопридобитите през 2008г. и 2009г. ДМА.

През 2009 год. инвестициите са в две насоки – 1. Реконструкция на старата административна сграда, която ще продължи и през 2010г. и  2. Покупка на нови машини и оборудване, необходими за основната дейност на Дружеството, по Договор за безвъзмездна финансова помощ   Nо: ТМГ-02-27/09.07.2009, сключен между Изпълнителна агенция за насърчаване на малките и средните предприятия и МАК АД – Габрово. Договорът е по Оперативна програма „Развитие на конкурентоспособността на българската икономика 2007 – 2013 ” на Европейския фонд за регионално развитие за изпълнението на Проект: „ Повишаване конкурентоспособността на МАК АД чрез технологична модернизация на производствения процес”. Срокът на изпълнение на проекта е 11 месеца. Предоставената безвъзмездна финансова помощ представлява 50% от очакваните общи допустими разходи, съгласно Договора  и Приложенията към него. До 31.12.2009г. са доставени две от трите машини по Договора – Апарат за топло и паропреминаване и Уред за изпитване на въздохопропускливост, платени на 100% със собствени средства. 
Останалите към момента разходи , отразени в „Разходи за придобиване  и ликвидация на ДА” се отнасят за:

· строителство – основен ремонт и реконструкция на стара административна сграда в размер на 383 хил.лв.

· машини – модернизация и ремонт на Скробвачна машина в размер на 6 хил.лв. и Охлаждащо устройство в размер на 3 хил.лв.   

Плащанията се осъществяват със собствени средства.

Инвестиционни проекти 

Дружеството разполага с дълготрайни материални активи от следните групи, като прилага съответните амортизационни норми:

 1. Сгради и конструкции 



  4 %

2. Машини и оборудване



20 %

3. Съоръжения





  4 %

4. Транспортни средства



25 %

5. Стопански инвентар



15 %

6. Компютри





50 %

7. Други





15 %
Основните инвестиционни проекти за 2010 г. на Дружеството са свързани с:

· продължаване на ремонта на старата административна сграда и промяна на функционалното и предназначение, с цел бъдещи приходи

· Закупуване на многофункционална машина за покрития и ламиниране на тъкани, в изпълнение на Договора за безвъзмездна финансова помощ, цитиран по-горе,

· Модернизация на самфоризираща машина Монфорц. 
Нематериалните дълготрайни активи възлизат на 26 хил. лв. 
	IV. Нематериални активи
	2009г.
	2008г.

	1. Права върху собственост
	2
	3

	2. Програмни продукти
	11
	28

	3. Продукти от развойна дейност
	 
	 

	4. Други 
	13
	31

	Общо за група IV:
	26
	62


Капиталова структура

Собственият капитал на Дружеството е 405 хил. лв.

През отчетната 2009 г. не са настъпили изменения в основния капитал на Дружеството спрямо предходния отчетен период .
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Система за управление на качеството

Дружеството е провело мероприятия и програми, насочени към подобряване на технологичните процеси, намаляване на брака и допълнителната работа, както и усъвършенстване на продуктите. Тези подобрения са осъществени изцяло от специалистите на фирмата. Ефективността и действеността на сертифицираната ни Система за управление на качеството е потвърдена от успешно завършилия ресертификационен одит за съответствие с изискванията на международния стандарт ISO 9001:2000.  
Интелектуална собственост на дружеството
са:




Търговска марка "МАК", ISO 9001:2000,ISO 14001:1996, Oko-Tex Standard100,AQAP 2110. 

Утвърдена фирмена програма от РИОСВ  гр.В.Търново за управление на отделните видове отпадъци. Наличие на собствена преч.станция за механично и химическо пречистване на отпадъчните производствени води.





Внедрени съвремени мазутни  котелни агрегати с ефективна технология на изгаряне на горивото и значително намаление % на вредните емисии, изхвърлени в атмосферата.

Важни събития, настъпили след датата на изготвяне на финансовия отчет не са настъпили. 

Ръководството не предвижда промени в развитието на основната дейност  на Дружеството в краткосрочен план .
Основното към което трябва да се стремим през 2010 год., това е запазване посоката в развитието на Дружеството в условията на задълбочаващата се финансова криза. Това трябва да стане с:

· намаляване на енергиините разходи в единица изделие

· увеличаване КПД на машините

· увеличаване качеството на произведената продукция

· повишена събираемост на вземанията от клиенти

· гъвкавост в условията на засилена конкуренция
През 2010 год. Дружеството ще обърне основно внимание на маркетинга на фирмата, като наблегне на стоковата, ценовата, пласментната и рекламна политика. Формиране на фирмена култура обърната към пазара и ориентиране на цялата дейност на Дружеството към потребностите и желанията на нашите клиенти. Бързо настройване към изискванията на потребителите и към условията на конкуренцията.

Рекламната политика на фирмата е насочена към запознаване на потенциалните клиенти и обществеността с търговската марка “МАК”, артикулите предлагани на пазара и изграждане на благоприятна представа за тях, с цел да се запазят досегашните клиенти и привличане на нови.

Маркетинговата стратегия на дружеството ще е ориентирана към маткетинг на отношенията. Целта е да се създадат трайни отношения с удовлетворени, при съблюдаване на интересите на обществото, клиенти, които да се превърнат в постоянни партньори.

В условията на Европейския съюз, дружеството ни ще се опита да дефинира своите приоритети, да изгради ясна визия за развитието си и да пристъпи към разработване на проекти за финансиране от европейските фондове. Целите са да се разширят производствените възможности за усвояване на нови технологии и въвеждане на европейски стандарти за обучение на кадри.

През 2009 год. дружеството не е развивало научноизследователска дейност. През 2009 год. с продължение в 2010 г. Дружеството работи в посока на развиване  на нано технологиите при обработката на тъканите, съвместно с WIWEB - Германия
Кратък преглед на състоянието на пазара  

Продажби, пазари и пазарен дял.

	Показатели
	2007 г.
	2008 г.
	2009 г.

	Нетен размер на приходите от продажби
	13573 х. лв.
	15907 х. лв.
	12584 х. лв.

	Относителен дял на износа
	3,84 %
	7,14 %
	3,77 %


 Обем, продуктова структура и динамика на продажбите










	№
	Основни продажби
	           2007 г.
	           2008 г.
	           2009 г.
	

	 
	 
	продажби
	% от общ.
	продажби
	% от общ.
	Продажби
	% от общ.

	 
	 
	в х. лв.
	продажби
	в  х. лв.
	продажби
	в х. лв.
	продажби

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1
	тъкани  
	9708
	91.98
	11633
	92,45
	11004
	71,45

	2
	конфекция 
	25
	0.24
	0
	0
	0
	0

	3
	прежди
	72
	0.68
	0
	0
	12
	0,08

	4
	услуги
	173
	1.64
	363
	2,88
	330
	2,14

	5
	стоки
	227
	2.15
	48
	0,38
	3525
	22,89

	6
	Други
	349
	3.31
	540
	4,29
	529
	4,43

	 
	Общо продажби
	10554
	      100.00
	      12584
	     100.00
	      15400
	      100.00


След учредяването на  дъщерното дружество МАК – В ЕООД през 2005 г. конфекционирането постепенно премина изцяло като негова дейност.  
Основни клиенти , сключени договори  

Основни и дългогодишни наши клиенти са ЕТ “Калинел” – Троян, „ИЛТРЕЙД” ЕООД – Велинград,“МАК - В” ЕООД – Габрово, “Ритон” АД – Панагюрище, “Интенданско обслужване”- София, Калофер, ”Орбис” Германия, “Дрексел” Германия, “SEBA T” Чехия, с които сме в договорни взаимоотношения. Двустранното ни сътрудничество е ползотворно, предвиждаме съвместната ни работа да продължи и в бъдеще. 
Основни доставчици
Основните доставки свързани с производствения процес са тези на прежда  от внос , предимно от Турция – Anateks, Karacasu, Zorlu, Arsan, Topkapi  и др.- и от вътрешен пазар -  “ТК Текс” Бяла Слатина и др. Химикали и други спомагателни материали се доставят съответно от внос - Bezema – Швейцария, Dystar Benkolor – Австрия, Thor – Германия, Pulcra - Германия и др. и от вътрешен пазар – Континвест ЕООД – София, Химснаб 7004 АД- Русе, Партнърс комерс ЕООД – София и др.
Финансов отчет и анализ
При изготвяне на финансовите отчети се прилагат изискванията на МСС 1 и други приложими счетоводни стандарти. Те осигуряват информация за нуждите на външни потребители-държавни органи, акционери, заемодатели, доставчици, клиенти, персонал и др. 

Финансовите отчети изготвени на база Международните счетоводни стандарти  представят информация за финансовото състояние, резултатите от дейността, паричните потоци на дружеството и счетоводната политика.

Основните икономически показатели, характеризиращи дейността на Дружеството, са:
	Основни показатели
	2007 г.
	2008 г.
	2009 г.

	
	коефициент
	коефициент
	Коефициент

	 
	 
	 
	 

	1. за рентабилност
	 
	 
	 

	1.1.на приходите от продажби
	0,0393
	0.0496
	0.0790

	1.2. на собств. Капитал
	0,0844
	0.0770
	0.1304

	1.3. на пасивите
	0,1940
	0.2692
	0.2332

	1.3. капитализация на активите
	0,0600
	0.0599
	0.0837

	2. за ефективност
	
	 
	

	2.1. на разходите
	1,0455
	1.0580
	1.0754

	2.2. на приходите
	0,9565
	0.9452
	0.9299

	3. за ликвидност
	
	 
	

	3.1. обща ликвидност
	1,4662
	1.6917
	1.6444

	3.2. бърза ликвидност
	1,1708
	1.0613
	1.4324

	3.3. абсолютна ликвидност
	0,2265
	0.5647
	0.0802

	4. за фин. Автономност
	
	 
	

	4.1. коефициент на платежоспособност
	2,2992
	3.4965
	1.7879

	4.2. коефициент на задлъжнялост
	1,4349
	0.2860
	0.5593

	5. за обръщаемост на материалните запаси
	
	 
	

	5.1. един оборот в дни
	19
	41
	26

	5.2. брой обороти
	18,9472
	8.9312
	13.9746

	5.3. заетост на МЗ
	0,0531
	0.1120
	0.0716

	6. за период на вземания от клиенти в дни
	23
	22
	134

	7. за период на плащане на задължения към доставчици в дни
	21
	25
	92

	 
	
	
	

	8. Приходи в х. лв.
	15975
	12663
	15451

	 
	
	
	

	9. Разходи в х. лв.
	15280
	11969
	14101

	 
	
	
	

	10. Финансов резултат х. лв.
	625
	624
	1216


Като се има  предвид, че производството на тъкани налага само по себе си един период на обръщаемост на материалните запаси най-малко 50 дена и в условията на занижена платежоспособност, показателите ни за ликвидност се запазват в сравнение с предходните години. Рязкото увеличение в периода за разплащанията между контрагентите се отразява съществено върху финансовата автономност на Дружеството. 

Паричните средства на дружествата към 31.12.2009 год. възлизат на 417 х. лв., от които 366 х. лв. наличност в касата и по банкови сметки и 51 х. лв.  блокирани  като гаранционен депозит.

През 2007 год. паричният поток е положителен в размер на 537 хил.лв.въпреки направените инвестиции. Положителният резултат се дължи на по-добрата събираемост на вземанията от клиенти и по-бързата обръщаемост на оботротните средства. През 2008г. се запази тенденцията нетния паричен поток да е положителна величина – 616 х.лв., като се затвърди добрата събираемост на вземанията. През този период се погасиха два парични  заема  в общ размер от 712 х.лв. – съответно към „Вьор-Бижев” ЕООД( 414 х.лв.) и Кюби АД (298 х. лв.).Към 31.12.2008г. остатъкът за погасяване на паричен заем към  ИХ “България” в размер на 70 х. лв. със срок 25.11.2009 г. и към Леверакс Лимитед в размер на 29 хил.лв. със срок 31.12.2009 г.

Въпреки отрицателния паричен поток за 2009 г. фирмата погаси в срок паричния заем към ИХ „България”, а съшо и заема към Леверакс Лимитед. Задълбочилата се икономическа криза се отрази негативно преобладаващо на постъпленията от основната дейност, които са с около 4 млн. лв. по-малко от предходния период, докато нивото на плащанията се е запазило. Към 31.12.2009 г. Дружеството няма парични заеми, а задълженията към контрагенти по доставки на материали и услуги са в рамките на допустимите разсрочки при съществуващите икономически условия в страната. Договорите за лизинг за покупка на МПС се обслужват в сроковете, уточнени в съответните погасителни планове.
	[image: image8.png]


[image: image9.png]Mapuynn cpeacTea

1400
1200 A

1000

800
/ —e— Mapunn

600

\ cpeactea
400

200

2007 2008 2009






	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	


Анализ на съотношението собствен/привлечен капитал 

Управление на капиталовия риск

	Целите на МАК АД при управление на капитала са да защитят правото на Дружеството да продължи като действащо предприятие с цел доходност за акционерите и поддържане на оптимална капиталова структура, за да се намали цената на капитала.

	В съответствие с останалите в индустрията, МАК АД контролира капитала на база на съотношението собствен/привлечен капитал (коефициент на задлъжнялост). Този коефициент се изчислява като нетните дългове се разделят на общия капитал. Нетните дългове се изчисляват като от общите пасиви („текущи и нетекущи пасиви” включително, както е показано в счетоводния баланс) се приспаднат пари и парични еквиваленти. Общият капитал се изчислява като „собствен капитал” (както е показан в счетоводния баланс) се събере с нетните дългове.


	 
	2008
	2009

	Общо пасиви 
	2318
	5214

	Намаление: пари и парични еквиваленти 
	1262
	417

	

	Нетен дълг
	1056
	4797

	Собствен капитал 
	8105
	9322

	

	Общо капитал 
	9161
	14119

	

	Коефициент на задлъжнялост
	11,53%
	33,98%


	Предвид отражението на световната финансова криза се надяваме през 2010 год. “МАК” АД да преодолее  сериозните финансови затруднения, като се предприемат мерки за съкращаване на разходите. 




	Йонко Бориславов Костадинов
	
	

	Изпълнителен директор

МАК АД 
гр. Габрово
	
	

	25.02 2010 г.
	
	


ГОДИШЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ
І.   Обща информация

Наименование на дружеството:МАК АД - ГАБРОВО
Съвет на Директорите:

                    Председател: Георги Димитров Бижев – Председател на  борда на Директорите и Управител на “МАК – В” ЕООД от 17.06.2004 г. гр. Благоевград, жк. ”Еленово”бл.1, вх.1, ЕГН  5706040047, висше, инженер-химик, eдноличен собственик на “Вьор-Бижев ” ЕООД гр. Благоевград, избран на 18.06.2001 год. от Общото събрание на акционерите.


         Членове: Йонко Бориславов Костадинов – Изпълнителен директор, гр.Благоевград, ж.к.”Еленово” бл.28,.ап.12, ЕГН6102190223, висше техническо, инженер, избран на 01.07.2003 год. от Общото събрание на акционерите. Договорът за възлагане на управлението е сключен 18.05.2001 год. и подновен на 08.06.2006г.
                        Димитър Тодоров Иванов – независим член, гр. София, жк. “Младост” 4458, вх. 3, ет. 7, ап. 27, ЕГН 4307170460, висше икономическо избран на 26.05.2005 год. от Общото събрание на акционерите.

Изпълнителен директор:  инж. Йонко Бориславов Костадинов
Съставител: Дора Христова Тодорова
Държава на регистрация на дружеството: Република България
Седалище и адрес на регистрация и място на  извършване на стопанска дейност:

                Гр.  Габрово, бул.Трети март, 9
Обслужващи банки: Райфайзенбанк АД
Финансовият отчет е индивидуален отчет на дружеството.  
Предмет на дейност и основна дейност/и на дружеството:

Основната дейност на Дружеството е свързана с производство на памучни и тип памучни тъкани. 

Дата на финансовия отчет: 31.12.2009 г.  
Текущ период : годината започваща на 01.01.2009г.   и завършваща на 31.12.2009г.  
Предходен период: годината започваща на 01.01.2008г.   и завършваща на 31.12.2008г.  
Одит: Годишният одит се извършва от независим одитор, за да осигури външно и обективно мнение за начина, по който са изготвени и представени финансовите отчети. За 2009 год. одитор на “МАК’ АД е Румяна Станоева Пиралкова, извършваща дейността си съгласно Закона за независимия одит чрез „П.П.-2001” ЕООД, БУЛСТАТ 130720115, представлявано и управлявано от Румяна Пиралкова. Възнаграждението, изплатено въз основа на сключен Договор за одит  е в размер на 9975 лв.

Дата на одобрение за публикуване : 26.02.2010 г.  
Орган одобрил отчета за публикуване: Съвет на директорите, чрез решение вписано в протокол от дата 26.02.2010г.  
	Структура на капитала 

	

	МАК АД е акционерно дружество, регистрирано в Габровски окръжен съд по фирмено дело № 1388/1993  г.  


	Акционери / Съдружници
	Дялово участие
	Брой акции
	Номинална стойност (хил.   лв.  )

	Вьор Бижев” ЕООД Благоевград
	79,66 %
	322385
	322

	“Кюби” АД Габрово
	3,04 %
	12300
	12

	Георги Димитров Бижев
	7,16 %
	28988
	29

	Други - Юридически лица
	3,84 %
	16702
	17

	Други - Физически лица
	6,30 %
	24346
	25

	Всичко
	100.  00%
	404721
	405


ІІ.  База за изготвяне на финансовите отчети и приложени съществени счетоводни политики

1.  База за изготвяне

Финансовият отчет е изготвен съгласно изискванията на българското счетоводно законодателство в националната валута на Република България - български лев.   

От 1 януари 1999 година българският лев е с фиксиран курс към еврото: 1.  95583 лева за 1 евро.  
Точността на сумите представени във финансовия отчет е хиляди български лева.  
Настоящият финансов отчет е изготвен в съответствие с изискванията на Международни стандарти за финансови отчети (МСФО), приети от Комисията на Европейския съюз.   Финансовият отчет е изготвен и в съответствие с изискванията на Международните стандарти за финансова отчетност, публикувани от Международния съвет по счетоводни стандарти.   Всички Международни стандарти за финансови отчети са публикувани от Международния съвет по счетоводни стандарти, в сила за периода на изготвяне на тези консолидирани финансови отчети, са приети от Европейския съюз чрез процедура за одобрение, установена от Комисията на Европейския съюз.  
Дружеството изготвя и консолидирани финансови отчети в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети (МСФО), разработени и публикувани от Съвета по Международни счетоводни стандарти (СМСС) и одобрени от Европейския съюз. В тях инвестициите в дъщерни предприятия са отчетени и оповестени в съответствие с МСС 27 Консолидирани и индивидуални финансови отчети.

	Финансовите отчети са изготвени на принципа на действащо предприятие, който предполага, че Дружеството ще продължи дейността си в обозримо бъдеще.


2.  Изявление за съответствие


Дружеството води своето текущо счетоводство и изготвя финансовите си отчети в съответствие с Международните стандарти за финансова отчетност (МСФО).  
	Финансовите отчети са изготвени при спазване принципа на историческата цена.  
Приложими за Дружеството са следните Международни стандарти и практики.  :

· МСС 1    Представяне на финансови отчети

· МСС 2    Материални запаси 

· МСС 8    Счетоводна политика, промени в счетоводните приблизителни оценки и грешки 

· МСС 10  Събития след датата на баланса 

· МСС 12  Данъци върху дохода

· МСС 16  Имоти, машини и съоръжения 

· МСС 17  Лизинг 

· МСС 18   Приходи

· МСС 19   Доходи на наети лица

· МСС 21   Ефекти от промените в обменните курсове

· МСС 23   Разходи по заеми

· МСС 24   Оповестяване на свързани лица 

· МСС 27   Консолидирани и индивидуални финансови отчети

· МСС 33   Доходи на акция

· МСС 34   Междинно счетоводно отчитане; 

· МСС 39   Финансови инструменти: Признаване и оценка 

· МСС 40   Инвестиционни имоти

· МСС 36    Обезценка на активи 

· МСС 38    Нематериални активи 




	
	Стандарти, допълнения и разяснения влезли в сила от 1 януари 2009 г., които не са по-рано приети от  Дружеството или не се отнасят към дейността на Дружеството

	
	

	
	Следните стандарти, изменения и тълкувания към съществуващи стандарти са публикувани и са задължителни за прилагане за счетоводни периоди на Дружеството, започващи на или след 1 януари 2008 г. или за по-късни периоди, но не са приети от Дружеството за по-ранно прилагане:


· МСС 1, Представяне на финансови отчети (изменен през септември 2007 г.; в сила за отчетни периоди започващи на или след 1 януари 2009 г.). Основната промяна в МСС 1 е замяната на отчета за доходите с отчета за пълните доходи, който ще включи също така и всички промени в капитала, които не са по решение на собствениците, както например преоценката на финансовите активи на разположение за продажба. Като алтернатива, дружествата ще могат да представят два отчета: отделен отчет за доходите и отчет за пълните доходи. Измененият МСС 1 също така въвежда изискването да представи баланс към началото най-ранният представен период в случаите когато дружеството промени сравнителните отчети поради рекласификации, промени в счетоводните политики или коригиране на грешки. Дружеството очаква измененият МСС 1 да доведе до промени в представянето на финансовите отчети, но да няма отражение върху признаването или оценката на отделни стопански операции или балансови позиции.

	
	

	
	· МСС 23 (Изменение), „Разходи по заеми” (в сила от 1 януари 2009 г.). Изменението на стандарта е все още обект на одобрение от Европейския съюз. Според него предприятията трябва да капитализират разходите по заеми свързани с придобивания, строежи или производство на отговарящ на условията актив (актив, изискващ значително време за привеждане в състояние за употреба или продажба) като част от разходите за този актив. Вариантът с незабавното осчетоводяване на тези разходи по заеми в отчета за доходите, ще бъде премахнат. Дружеството ще приложи МСС 23 (Изменен) от 1 януари 2009 г.

· МСС 27, Консолидирани и индивидуални финансови отчети (изменен през януари 2008 г.; в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 юли 2009 г.). Измененият МСС 27 ще изисква дружеството да отдели цялостния доход на собствениците на фирмата-майка от този на малцинствените акционери дори ако това доведе до това, че участието на неконтролиращите акционери се окаже отрицателно салдо (в момента стандарта изисква в повечето случаи допълнителните загуби да бъдат разпределени между собствениците на фирмата-майка). Изменения стандарт уточнява, че измененията в собствеността на фирмата-майка в дъщерното дружество, които не водят до загуба на контрол трябва да бъдат отразени като капиталови операции. Той също така уточнява как едно дружество трябва да оцени печалбата или загубата произтичаща от загубата на контрол върху дъщерното дружество. На датата, на която бъде загубен контрола, всяко участие в бившето дъщерно дружество трябва да бъде оценено по справедлива стойност.


	
	· КРМСФО 12 „Концесионни договори за предоставяне на услуги” (в сила за годишни периоди започващи на или след 1 януари 2008). КРМСФО 12 разяснява прилагането на съществуващите МСФО от операторите по концесионни договори за предоставяне на услуги при отчитането на техните права и задължения по концесионните договори. КРМСФО не е приложим за Дружеството, защото Дружеството не предоставя услуги в публичния сектор.

· КРМСФО 13, „Програми за лоялни клиенти” (в сила от 1 юли 2008 г.). КРМСФО 13 разяснява, че когато стоки и услуги се продават заедно с цел поощряване на лоялните клиенти (например, точки за лоялност или безплатни продукти), тази транзакция е многоелементна сделка и сумата, която се получава от клиента, се разделя между нейните компоненти въз основа на техните справедливи цени. КРМСФО 13 не е приложим за Дружеството, защото Дружеството  няма програми за лоялни клиенти.




	
	


“МАК” АД прилага за първи път Международните стандарти за финансово отчитане към 01.01.2003 год. Встъпителния баланс е изготвен към същата дата, като Дружеството се ръководило от МСФО 1 – Прилагане за първи път на Международните стандарти за финансово отчитане.

3.  Приложени съществени счетоводни политики

3.  1. Промени в счетоводната политика


Възприетата счетоводна политика е последователна с прилаганата през предходната година.  
3.  2. Имоти, машини съоръжения и оборудване:

Като имоти машини и съоръжения се отчитат активи, които отговарят на критериите на МСС 16 и имат стойност при придобиването равна или по-висока от 500 лв.  Активите, които имат стойност по- ниска от посочената се отчитат като текущи разходи за периода на придобиване в съответствие с одобрената счетоводна политика, с изключение на компютърната техника. Активи на стойност под 500 лв. но с полезен срок на действие над една година се завеждат като други материални запаси. Всеки имот, машина или съоръжение се оценява при придобиването му по цена на придобиване определена в съответствие с изискванията на МСС 16.   
Дружеството е приело да отчита Имотите, машините, съоръженията и оборудването в съответствие с МСС 16 по цена на придобиване без всички натрупани амортизационни отчисления и натрупана загуба от обезценка.  
Прилагането на историческата цена е модифицирано с преоценката, извършена през 2003 г. на някои дълготрайни материални активи до тяхната справедлива стойност, както следва : Земя – 575 хил.лв. и Сгради – 644 хил.лв. Разликите от извършените преоценки са формирали преоценъчен резерв, който е в размер на 1219 хил.лв.  
Ръководството е извършило преглед на всички значими материални активи към 31.12.2009г. с цел проверка на достоверността на балансовата им стойност.  
Ръководството счита, че балансовата стойност на активите към тази дата не превишава възстановимата им стойност и счита тази стоиност за намерена.  
Ръководството не предприе действия за довеждане на балансовата стойност до справедливата им стойност към тази дата, чрез еднократна преоценка.  Решението на ръководството се основава на преценката че разходите, които ще коства преоценката не оправдават ползата от представянето на активите по справедлива стойност.   
Последващите разходи се прибавят към балансовата стойност на актива или се отчитат като отделен актив, само когато се очаква, че Дружеството ще получи бъдещи икономически изгоди свързани с употребата на този актив и когато отчетната им стойност може да бъде достоверно определена.   Раходите за текущото обслужване на имоти, машини, съоръжения и оборудване се отчитат като текущи за периода.  
Балансовата стойност на даден имот, машина, съоръжение и оборудване се отписва :
· при продажба на актива;

· когато не се очакват никакви други икономически изгоди от използването на актива или при освобождаване от актива;

Обект имот, машина или оборудване се отписва при продажбата му или когато не се очакват бъдещи стопански ползи от продължаващата употреба на актива.Печалбата или загубата, възникваща от отписването на имот, машина, съоръжение или оборудване се включват в отчета а приходите и разходите, когато активът се отпише.  Печалбите и загубите от отписването им се определят като се съпоставят постъпленията с балансовата стойност и се отчитат в отчета за доходите.

Дълготрайните материални активи се амортизират по линейния метод за периода на очаквания полезен живот, определен към момента на придобиване на актива.  Амортизацията на активите започва от момента, в който те са налични в дружеството, на мястото и състоянието, необходими за експлоатацията им по начина предвиден от ръководството.   Амортизацията на активите се преустановявава на по ранната от двете дати :
· датата на която са класифицирани като държани за продажба съгласно МСФО 5.  
· датата на отписване на активите.  
Амортизацията не се преустановява в периоди на престой или изваждане от активна употреба.  
Средният полезен живот в години за основните групи дълготрайни материални активи, е както следва:

[image: image1.emf]Група Години

Сгради 25

Машини и съоръжения 5

Транспортни средства и др.активи 4

Стопански инвентар 6.7


Обезценка на дълготрайни материални активи
Към всяка отчетна дата Дружеството преценява дали са налице индикации, че даден актив може да бъде обезценен. Когато съществува признак за обезценка, Дружеството прави официална приблизителна оценка на възстановимата стойност.   Когато балансовата стойност на даден актив надвишава неговата възстановима стойност, активът се счита за обезценен и стойността му се намалява до неговата възстановима стойност.  Възстановимата стойност е по-високата от справедливата стойност, намалена с разходите за продажбата и стойност в употреба на актива или на обекта, генериращ парични постъпления и се определя за индивидуален актив, освен ако активът не генерира парични постъпления, които са до голяма степен зависими от тези от други активи или групи активи.

Към дата на финансовия отчет не е извършвана обезценка. 
3. 3. Разходи по заеми


Разходите по заеми се признават като разход при тяхното възникване в съответствие с препоръчителното счетоводно третиране съгласно МСС 23.

3.  4.  Инвестиционни имоти

Като инвестиционни имоти съгласно МСС 40 се отчитат земи и /или сгради, които се държат с цел получаване на приходи от наем или за увеличаване стойността на капитала.  
Инвестиционните имоти се оценяват първоначално по цена на придобиване, която включва и разходите по сделката за придобиване.  
След първоначалното признаване инвестиционните имоти се отчитат по модела на цената на придобиване.  Оценяват се по цена на придобиване намалена с всички натрупани амортизации и загуби от обезценка.   След първоначалното признаване инвестиционните имоти се оценяват в съответствие с изискванията на МСС16 за този модел.  
Инвестиционните имоти се отписват при освобождаването или когато трайно се извадят от употреба и от тяхното освобождавне не се очаква никаква бъдеща полза.   
Печалбите и загубите от изваждане от употреба или освобождаване от инвестиционен имот, се определят като разлика между нетните постъпления от освобождаването и балансовата сума на актива и се признават в отчета за доходите за периода на изваждане от употреба или освобждаване.  
Амортизация се начислява, само ако активът е оценен по себестойност (но не и ако е записан по справедлива стойност) и се изчислява на базата на квоти отразяващи оставащия полезен живот на актива. 

	Описание
	Съдържание

	Земи
	· Инвестиционните земи, държани с цел доходи от наем и/или с цел бъдещо значително увеличение на стойността, се оценяват отделно, дори ако са закупени заедно със сгради. При положение че е прието, че земята има неограничен полезен живот, тя не подлежи на амортизация. 
· Земя, притежавана за неопределено понастоящем бъдещо използване (ако не е определено, че земята ще се използва или като ползван от собственика имот, или за краткосрочна продажба в хода на обичайната дейност, се счита, че земята се притежава за увеличаване на стойността на капитала);

	Сгради
	Инвестиционните сгради и временните постройки, държани с цел доходи от наем/лизинг и/или с цел бъдещо значително увеличение на стойността, се оценяват отделно, дори ако са закупени заедно със земя.


Обезценка на инвестиционни имоти
Съгласно изискванията на МСС36 към датата на изготвяне на финансовия отчет се прави преценка дали съществуват индикации, че стойността на инвестиционните имоти е обезценена.   В случай на такива индикации се изчислява възстановимата стойност на инвестиционните имоти и се определя загубата от обезценка.  
3.  5.  Нетекущи нематериални активи

Като нематериалните активи се отчитат активи, които отговарят на определението за нематериален актив и отговарят на критериите за отчитане на нематериални активи формулирани в МСС 38.  
Първоначално нематериалните активи се отчитат по цена на придобиване.  
Цената на придобиване на отделно придобит нематериален актив се определя съгласно МСС38 и включва:

· покупната цена, вносните мита и невъзстановимите данци върху покупката, търговските отстъпки и рабати се приспадат;
· всякакви свързани раходи а подготовката на актива за неговото очаквано използване;

Цената на придобиване на нематериален актив придобит в замяна с непаричен актив се измерва по справедлива стойност, освен ако :

· разменната дейност няма търговска същност;

· справедливата стойност нито на получения актив, нито на дадения актив, може да бъде измерена надеждно.   
Придобитият актив се измерва по този начин, дори ако дружеството не може незабавно да отпише дадения актив.   Ако придобитият актив не е оценен по справедлива стойност, неговата цена на придобиване се измерва по балансовата стойност на дадения актив.  
Цената на придобиване на вътрешносъздаден нематериален актив съгласно МСС38 е неговата себестойност включваща сумата на разходите, направени от датата, на която нематериалният актив е отговорил за първи път на критериите за признаване.  
Нематериалните активи се отчитат след придобиването по себестойност намалена с натрупаната амортизация и натрупани загуби от обезценка.  
Дружеството оценява дали полезният живот на нематериален актив е ограничен или неограничен. 

Нематериален актив се разглежда, като имащ неограничен полезен живот когато, на базата на анализ на съответните фактори, не съществува предвидимо ограничение за периода, през който се очаква активът да генерира нетни парични потоци за дружеството.   

Нематериалните активи с ограничен полезен живот се амортизират, а нематериалните активи с неограничен полезен живот не се амортизират.  
Нематериалните активи, които подлежат на амортизация се амортизират по линейния метод за срока на определения полезен живот.  
Амортизацията започва, когато активът е на разположение за ползване, т. е.   когато той е на мястото и в състоянието, необходимо за способността му да работи по начин, очакван от ръководството.   Амортизацията се прекратява на по-ранната от:

· датата, на която активът е класифициран като държан за продажба (или включен в Дружеството за освобождаване, която е държана за продажба) в съответствие с МСФО 5 

· датата, на която активът е отписан.  
Средният полезен живот в години за основните групи амортизируеми нематериални активи, е както следва:


[image: image2.emf]Група  Години

1. Права върху собственост 6.67

2. Програмни продукти 2

3. Други  6.67


Обезценка на нематериални дълготрайни активи
Активи, които имат неопределен полезен живот не се амортизират, а се проверяват за обезценка на годишна база. Активи, които се амортизират, се преглеждат за наличие на обезценка, когато са на лице събития или има промяна в обстоятелствата, подсказващи, че балансовата стойност на активите не е възстановима. За загуба от обезценка се признава сумата, с която балансовата стойност надхвърля възстановимата. Възстановимата стойност е по-високата от нетната продажна стойност и стойността в употреба. За да се определи стойността в употреба, активите се групират в най-малките възможни разграничими единици, генериращи парични потоци. Нефинансови активи с изключение на положителна репутация, които подлежат на обезценка са проверяват за евентуално възстановяване на загуба от обезценка към всяка отчетна дата.

3.  6.  Финансови инструменти
Финансов инструмент е всеки договор, който поражда финансов актив за дадено предприятие и финансов пасив или капиталов инструмент, за друго предприятие.  Дружеството признава финансов актив или финансов пасив в баланса, когато става страна по договорните условия на финансов инструмент.  
Финансовите активи и пасиви се класифицират съгласно изискванията на МСС39.   
При първоначалното признаване на финансовия актив или финансовия пасив, дружеството ги признава по справедливата им стойност, плюс, в случая на финансови активи или финансови пасиви, които не се отчитат по справедлива стойност с признаване в отчета за приходите и разходите, транзакционните разходи, които се отнасят директно към придобиването или издаването на финансови активи или финансови пасиви.   

Дружеството класифицира финансовите си активи след първоначалното им признаване и в края на всеки отчетен период, преразглежда класификацията на (прекласифицира) тези активи, за които това е позволено и уместно.

Редовните покупки или продажби на финансови активи се признават на датата на търгуване (сделката), т.е. на датата, на която Дружеството се е ангажирало да купи или продаде актив. Редовните покупки или продажби са покупки или продажби на финансови активи, чиито условия изискват прехвърлянето на актива през период от време, установен обикновено с нормативна разпоредба или действаща практика на съответния пазар.
Първоначалното класифициране на придобити дългови инструменти е в зависимост от намерението  на дружеството относно начина на реализиране на бъдеща икономическа изгода от инструментите (да се държат до падежа с цел получаване на  доход от лихвите,  продажба с цел реализиране на печалба в краткосрочен период или друго)  и възможността това намерение да се реализира докрай.  Класификацията е една от следните четири категории (“групи”):

1. Заеми и вземания;

2. Инвестиции, държани до падеж;

3. Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, в т.ч. държани за търгуване; 
4. Финансови активи на разположение за продажба.
След първоначалното признаване дружеството оценява финансовите активи по тяхната справедлива стойност, без да се приспадата разходите по сделката, които биха се извършили при продажба или друг вид изваждане от употреба, с изключение на случаите, касаещи следните видове активи: 

· заеми и вземания, които се оценяват по амортизирана стойност с използването на метода на ефективния лихвен процент;
· държани до падеж инвестиции,  които се оценяват по амортизирана стойност с използването на метода на ефективния лихвен процент;

· инвестиции в капиталови инструменти, които нямат котирана пазарна цена на активен пазар и чиято справедлива стойност не може да се оцени надеждно; 

След първоначалното признаване, дружеството оценява всички финансови пасиви по амортизирана стойност с помощта на ефективния лихвен метод, с изключение на: 

· финансови пасиви отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата.   

Амортизираната стойност е последващата оценка на две категории финансови активи: 

· кредити и вземания, които са с фиксиран падеж; и 

· инвестиции, държани до падеж.   
	Амор​ти​зи​рана стой​ност

	1. Це​на на при​до​би​ва​не.

	2. Плюс или ми​нус: Нат​ру​па​на амор​ти​за​ция на  премията или отбива (раз​ли​ка​та меж​ду цената на придобиване и номиналната стойност).

	4. Ми​нус: Евен​ту​ал​на за​гу​ба от обез​цен​ка.


Дружеството отписва финансов актив, когато договорните права върху паричните потоци от финансовия актив са изтекли или когато прехвърля финансовия актив и трансфера отговаря на критериите на МСС39 за отписване.  

Дружеството отписва финансов пасив когато той е погасен- т.  е когато договорното задължение е отпаднало, анулирно или срокът му е изтекъл.  
Дялове и участия
Всички инвестиции първоначално се признават по цена на придобиване, която включва справедливата стойност на предоставеното възнаграждение и разходите по придобиването, свързани с инвестицията.  
Инвестициите в дъщерни предприятия се отчитат и представят по себестойностния метод като финансови активи на разположение за продажба съгласно МСС39/.  
Инвестициите в асоциирани предприятия се отчитат и представят по себестойностния метод като финансови активи на разположение за продажба съгласно МСС39/.  
Инвестициите, които представляват малцинствени дялове се отчитат по справедлива стойност класифицирани като като финансови активи на разположение за продажба, съгласно изискванията на МСС39.  В случаите, в които инвестициите са в капиталови инструменти, които нямат котирана пазарна цена на активен пазар и чиято справедлива цена не може да се определи надеждно се отчитат по цена на придобиване.  
Капиталовите инвестиции в други дружества се оценяват по цена на придобиване, като се вземат предвид евентуални трайни загуби на стойността. 
	Описание
	Съдържание

	Инвестиции в дъщерни дружества
	           Придобити с намерение за дългосрочно притежание 

	Инвестиции в свързани дружества
	           Придобити с намерение за дългосрочно притежание 

	Инвестиции в малцинствени участия
	           Придобити с намерение за дългосрочно притежание

	Аванси 
	           Платени аванси за придобиването на капиталови инвестиции


Инвестициите, държани до падеж
Инвестициите, държани до падеж, са финансови активи, които не са деривативи и имат фиксирани или определяеми плащания и фиксиран падеж и които дружеството има положително намерение и възможност да задържи до падежа, с изключение на тези,  които са определени при първоначалното признаване  като отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата. Такива са като например облигации, които се котират на активен пазар и с намерението да се държат до падежа, а не да се продадат и ако не са отнесени към финансовите активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата  или загубата – определени като такива.  
Намерението и възможността на дружеството да задържи инвестиции до падежа се оценява не само първоначално при придобиването  им, но и впоследствие  на всяка балансова дата.
Дружеството не може да класифицира финансови активи като  държани до падеж,  ако през текущата финансова година или през последните две предходни финансови години  то е продало или прекласифицирало повече от незначителна част (по отношение  на общата стойност) от инвестициите, държани до падеж, преди да е настъпил техният падеж. 
Впоследствие се оценяват по амортизируема стойност, използвайки метода на ефективния лихвен процент.   Амортизируемата стойност се изчислява като се вземе предвид какъвто и да било дисконт или премия при придобиването, върху периода до падежа.   За инвестиции, отчитани по амортизируема стойност, печалбите или загубите се признават в приходите, когато инвестициите бъдат отписани или обезценени, както и чрез процеса на амортизация.  
Търговски и други вземания и кредити

Като кредити и вземания се класифицират  финансови активи, които не са деривати и имат фиксирани или определяеми плащания, които не се котират на активен пазар, с изключение на: 

а)
тези, които дружеството възнамерява да продаде незабавно или в близко бъдеще, които ще бъдат класифицирани като държани за търгуване и тези, които дружеството определя при първоначалното признаване по справедлива стойност в печалбата или загубата;

б)
тези, които дружеството определя като на разположение за продажба при първоначално признаване; или

в)
тези, при които държателят може да няма възможност да възстанови в значителна степен цялата си първоначална инвестиция, с изключение на случаите, в които причината е влошаване на кредитното качество, и които се класифицират като на разположение за продажба. 

Първоначално тези вземания и кредити се оценяват по себестойност включваща справедливата стойност на подлежащото за получаване и стойността на раходите по сделката.  
Кредитите и вземанията, които са с фиксиран падеж се отчитат по амортизираната им стойност.  
След първоначалното признаване кредитите и вземанията които са без фиксиран падеж се отчитат по себестойност.   
Към датата на финансовия отчет се прави преглед за определяне на обезценка от несъбираемост.  
Вземанията от клиенти по продажби, се признават и отчитат по оригинална фактурна стойност, намалена с обезценка от несъбираемост Приблизителна оценка на съмнителни вземания се извършва, когато събирането на пълната сума не е вероятно.   Несъбираемите вземания се отписват при тяхното установяване.  
Предплатените разходи, които касаят следващи отчетни периоди се представят като авансово преведени суми на доставчици и се включват във вземанията от клиенти и доставчици
Данъците за възстановяване се представят по оригиналния размер на сумата на вземането.  
Другите вземания се представят по себестойност.  
Като дългосрочни се класифицират вземания, които са със фиксиран падеж и остатъчен срок до падежа над една година от датата на падежа.  
Като краткосрочни се класифицират вземания които са:

· без фиксиран падеж 

· със фиксиран падеж и остатъчен срок до падежа до една година от датата на финансовия отчет

Разходи за бъдещи периоди- предплатените разходи, които касаят следващи отчетни периоди се представят като авансово преведени суми на доставчици и се включват във вземанията от клиенти и доставчици

Прави се разграничение между:
· Търговски вземания дължими в рамките на 120/180 дни от датата на фактурата;

· Търговски вземания дължими след изтичане на 120/180 дни от датата на фактурата.

В първия случай те се посочват по номинална стойност, която да може да се удостовери, за да се определят евентуалните загуби от лоши дългове. 

“Амортизируемата стойност” представлява първоначалната стойност на актива, намалена с изплатените суми и обезценките за лоши дългове, дисконтирани до настоящата им стойност с реален лихвен процент. 

Тази оценка в по-голяма или в по-малка степен съвпада с очакваната реализируема стойност. 
	Описание
	Съдържание

	Търговски вземания (дължими в срок до 12 месеца) 
	Вземания, дължими от клиенти, вземания от клиенти по сметки, менителници, сконтирани сметки, книжа за инкасиране и т.н., фактури и кредитни известия, които предстои да се издадат, начислени приходи, пресрочени търговски вземания, вземания по сметки, менителници и начислени приходи. Всички гореизброени нетни от провизии за лоши и съмнителни дългове и дължими в рамките на 12 месеца от датата на баланса.

	Вземания от дъщерни предприятия (дължими в срок до 12 месеца) 
	Търговски вземания, менителници, вземания от клиенти по сметки и евентуално начислени приходи, дължими от дъщерни предприятия, нетни от провизии за лоши и съмнителни дългове и дължими в срок до 12 месеца от датата на баланса. 

	Вземания от свързани предприятия (дължими в срок до 12 месеца) 
	Търговски вземания, менителници, вземания от клиенти по сметки и евентуално начислени приходи, дължими от свързани предприятия, нетни от провизии за лоши и съмнителни дългове и дължими в срок до 12 месеца от датата на баланса. 

	Вземания от малцинствени участия (дължими в срок до 12 месеца) 
	Търговски вземания, менителници, вземания от клиенти по сметки и евентуално начислени приходи, дължими от малцинствени участия, нетни от провизии за лоши и съмнителни дългове и дължими в срок до 12 месеца от датата на баланса. 

	Вземания от фискални интитуции
	Вземания от фискални институции за данъчен кредит по ДДС, за данъци удържани при източника, данъчни кредити за дивиденти, авансови плащания или връщане на данък върху дохода (поради надвнасяне). Платените авансови данъци, както и данъците удържани при източника не се записват като вземания, а по-скоро като намаление на текущите данъчни задължения, с оглед да се покаже нетната разлика (за получаване или плащане), произтичаща от данъчната декларация на дружеството във финансовия отчет. 



	Други вземания (дължими в срок до 12 месеца)
	Аванси, платени на доставчици, вземания от персонала, от социално-оигурителни институции, от застрахователни компании във връзка с прекратяване на трудови правоотношения с директори, както и еветуални разходи за бъдещи периоди. Всички те нетни от съответните провизии за съмнителни дългове и всички те със срок до 12 месеца. 


	Финансови активи, отчитани  по справедлива стойност, като печалба или загуба

	Тази категория има две подкатегории: държани за търгуване финансови активи в оборотен портфейл и отчитани по справедливата стойност финансови активи, като печалба или загуба. Финансов актив се класифицира в тази категория, ако е придобит с цел продажба в краткосрочен план или въз основа на решение на ръководството. Финансовите активи в тази категория са класифицирни като краткосрочни ако са държани за продажба или се очаква тяхното реализиране до 12 месеца от датата на баланса. 


	Финансови активи, държани за продажба

	Финансови активи, държани за продажба са недеривативни активи, които са предназначени за тази категория, или не са определени в други категории. Те се включват в дългосрочните активи, освен ако ръководство има намерение да продаде своите инвестиции в периода до 12 месеца. Групата не е имала такива инвестиции през годината .



	Покупката и продажбата на инвестиции се отчита като се взема предвид датата на търгуване, т.е. датата на която Групата се ангажира с покупка или продажба на актива. Инвестициите първоначално се признават по справедливата стойност плюс разходите по транзакцията за всички финансови активи, които не се водят по справедливата стойност като печалба или загуба. Инвестиции се отписват, когато правата за получаване на паричните потоци от инвестиции са изтекли или са били прехвърлени и Групата е прехвърлила в съществена степен всички рискове и изгоди от собствеността.

	

	Финансови активи, държани за продажба и финансовите активи, отчитани  по справедливата стойност като печалба или загуба, се отчитат в следващите отчетни периоди по справедлива стойност. Заеми, вземания и инвестиции, държани до падеж се оценяват по амортизируема стойност, използвайки метода на ефективния лихвен процент. Реализираните и нереализираните печалби и загуби от промяна в справедливата стойност на “финансови активи, отчитани по справедлива стойност, като печалба или загуба” се включват в отчета за доходите за периода, през който са възникнали. Нереализираните печалби и загуби в резултат от промяна в справедливата стойност на ценните книжа класифицирани като активи, държани за продажба се отчитат в капитала.

	

	Когато ценни книжа, класифицирани като активи, държани за продажба се продават или обезценяват, натрупаните корекции на справедливата стойност се включва в отчета за доходите като печалби или загуби от инвестиционни ценни книжа.



	Справедливата стойност на котираните инвестиции се определя на база данните за цените на пазара (БФБ - София). Ако пазара на финансовите активи е неактивен (и за нерегистрирани ценни книжа), Групата установява справедливата стойност, използвайки техники за оценяване, които включват използването на последни пазарни операции с аналогични инструменти, анализ на дисконтирани парични потоци и модели за оценка на опции, преработени да отразят специфични обстоятелства.



	На датата на баланса Групата оценява дали съществуват обективни доказателства, че финансов актив или група от финансови активи са обезценени. Когато се тестват за обезценка капиталовите ценни книжа, класифицирани като разполагаеми за продажба, се взима предвид наличието на съществен или продължителен спад в справедливата стойност под отчетната. Ако съществува доказателство за обезценка на „финансовите активи , държани за продажба”, то натрупаните загуби (изчислени като разлика между цената на придобиване, и текущата справедливата стойност минус обезценка, отчетена в предходен период в отчета за доходите), се преместват от капитала и се признават в отчета за доходите. Загуба от обезценка на капиталови инструменти, призната в отчета за доходите, не може да се сторнира през отчета за доходите при проявление на обратен ефект от обезценката.


3.  7.  Стоково-материални запаси

Като стоково-материални запаси се отчитат активи:
· държани за продажба в обичайния ход на стопанската дейност /стоки, продукция/;

· намиращи се в процес на производство за последваща продажба /незавършено производство/;

· материални запаси, които се израходват в производствения процес или при предоставяне на услуги;/материали, суровини/
Разходите, направени във връзка с доставянето на материалните запаси до тяхното настоящо местоположение и състояние, се отчитат както следва:

	Материали
	–
	доставна стойност, определена на база на метода „средно-претеглена стойност”;



	Готова продукция и незавършено производство
	–
	стойността на употребените преки материали, труд и променливи и постоянни общи производствени разходи, разпределени на база на нормален производствен капацитет, без да се включват разходите по заеми.


Материалните запаси се оценяват по по-ниската от себестойността или нетната реализуема сойност.   
Себестойността на материалните запаси представлява сумата от всички разходи по закупуването, преработката, както и други разходи, направени във връзка с доставянето им до сегашното състояние и местоположение.  
Разходите по закупуване на материалните запаси включват покупната цена, вносните мита и други невазстановими данъци, транспортните разходи и др., които директно могат да се отнесат към придобиването на стоките материалите и услугите.  Търговските отстъпки рабати и др.  подобни компоненти се приспадат при определяне на покупната стойност.  
Разходите за преработка включват преки разходи и систематично начислявани постоянни и променливи общи разходи.  
Преките разходи са:
-разходи за основни материали
-разходи за спомагателни материали

В състава на разходите за материали се включват: суровини и основни материали; спомагателни материали, горива, електроенергия, вода, резервни части, канцеларски материали и други.

Общи разходи са:

-разходи за външни услуги
-амортизации

-заплати и осигуровки

-застраховки и др.

В разходите за външни услуги се отчитат разходите за извършени услуги от трети лица за:Данък сгради, такса смет, застраховки, наеми, нает транспорт , телеграфо-пощенски услуги, реклами и обяви, одиторски и юридически услуги, комисионни, текущ ремонт машини, текущ ремонт сгради, граждански договори, пречистване на вода, ишлеме и други. 

В разходите за заплати (възнаграждения) намират отражение всички възнаграждения на персонала, начислени съобразно действащото законодателство – индивидуалните трудови договори между всеки член от персонала и работодателя. . 

Ползването на платения годишен отпуск е регламентирано в нормативните документи. Ако правото на отпуск не е използвано изцяло, се оценяват очакваните разходи по натрупаните компенсируеми отпуски и се отчитат като допълнителна сума към датата на съставяне на годишния финансов отчет. 

Начислените разходи за неизползвани отпуски в края на отчетния период са представени и  като  временна разлика.
Към разходите за осигуровки се отнасят начислените суми за социални и здравни осигуровки, за допълнителни пенсионни осигуровки. Размерът на осигурителните вноски за фондовете на държавното обществено осигуряване се определя за всеки от фондовете със Закона за бюджета на държавното обществено осигуряване. С този закон се определя и максималния месечен размер на осигурителния доход през календарната година, както и разпределение на осигурителните вноски между осигурителите и осигурените. Осигурителните вноски за фонд “Трудова злополука и професионална болест са за сметка на осигурителите. 

Към разходите за амортизации се отнасят начислените амортизации на материалните и нематериални активи. В “МАК” АД  е приет линейния метод на амортизация. Начисляването на амортизацията започва от месеца, следващ месеца, в който амортизируемият актив е придобит или въведен в употреба. Начисляването на амортизацията се преустановява от месеца, следващ месеца, в който амортизируемият актив е изведен от употреба, независимо от причините за това.

Към елемента други разходи се отчитат: командировките, социалните разходи, лихвите и глобите по ДОА, представителни разходи, несъбираеми вземания с изтекъл давностен срок и други разходи. Разходите за командировки са за страната и чужбина. Разходите за социална дейност са част от разходите на дружеството. Към тях се отнасят 

- стойност на разходите за поевтиняване на храната на персонала  в стола, 

-  за лекарства и медицинско обслужване,

- поддържане на ползвана от персонала хижа след приспадане на приходите от нея,

-  други. 

База за разпределение на разходите е планова себестойност, изработена въз основа на нормалния капацитет на производствените мощности.

Поради характера на дейността на “МАК”  АД себестойността се формира последователно в четири звена както следва:

Цех Пресукален

Цех Багрене на прежди

Цех Тъкачен

Цех Апретуро-щампов

Разходи, които не се включват в себестойността на произведената продукция и се отчитат като текущи за периода са:
· количества материали, труд и други производствени разходи извън нормалните граници.  
· разходи за съхранение в склад.  
· административни разходи.  
· разходи по продажбите.  
Себестойност при предоставяне на услуги

Дотолкова, доколкото при предоставянето на услуги се ползват материални запаси, то те се включват в себестойноста на услугите.   Себестойноста се състои главно от разходите за труд и другите разходи за персонала, зает в предоставянето на услугата, включително служителите, изпълняващи надзорна дейност, и съответната част от общите разходи за тях.   Трудът и други разходи, свързани с продажбите и общия административен персонал, не се включват, а се признават за разходи в периода, в който са възникнали.   

Себестойността на материалните запаси може да не е възстановима, в случай че те са повредени или са цялостно или частично морално остарели, или ако има спад в продажните им цени.   Също така себестойността на материалните запаси може да не бъде възстановима, ако приблизително определените разходи за завършване или приблизително определените разходи, които ще бъдат направени за осъществяване на продажбата, са се увеличили.   Материалните запаси се намаляват до нетната реализуема стойност на базата на отделни позиции.   При някои обстоятелства обаче може да бъде подходящо да се групират сходни или свързани позиции.   
Приблизителното оценяване на нетната реализуема стойност се базира на най-сигурните съществуващи данни по време на съставянето на тази оценка според обема на стоковите запаси, който се очаква да бъде реализиран. Тези оценки отчитат колебанията в цените и себестойността, които са в пряка връзка със събития, станали след приключване на периода дотолкова, доколкото тези събития потвърждават условията, съществуващи в края на периода.  
Към всеки следващ период се прави нова оценка на нетната реализуема стойност.   Когато условията, довели до снижаване на материалните запаси под тяхната себестойност, вече не са налице или когато има ясно доказателство за увеличение в нетната реализуема стойност заради промяна в икономическите обстоятелства, сумата на обезценката се възстановява така, че новата балансова сума е по-ниската от себестойността и преразгледаната нетна реализуема стойност.   

При продажба на материални запаси, балансовата сума на тези материални запаси се признава като разход през периода, през който съответният приход е признат.   Сумата на всяка обезценка на материалните запаси до нетната им реализуема стойност, както и всички загуби от материални запаси се признават като разходи за периода на обезценката или на възникването на загубите.   Сумата на евентуалното обратно възстановяване на стойността на обезценката на материалните запаси, възникналa в резултат на увеличението на нетната реализуема стойност, се признава като намаляване на сумата на признатите разходи за материални запаси през периода, през който възстановяването е възникнало.  
Някои материални запаси могат да бъдат отнесени по сметките на други активи, като например материални запаси, които се използват като компонент на създадените от самото предприятие собствени сгради, съоръжения и оборудване.   Материалните запаси, отнесени към друг актив, се признават за разход в продължение полезния живот на актива.  
3.  8.  Нетекущи активи държани за продажба
Като активи държани за продажба съгласно МСФО 5 се класифицират нетекущи активи, чиято балансова стойност ще бъде възстановена по-скоро чрез сделка за продажба отколкото чрез продължаваща употреба.  
Активите държани за продажба се оценяват по по-ниската от балансовата им стойност и справедливата им стойност намалена с разходите по продажбата.  
Загуба от обезценка се признава при всяко първоначално или последващо намаление на стойността на активи държани за продажба.  
Печалба от последващо увеличение на справедливи стойности, намалени с разходите за продажба на активи държани за продажба се признава до размера на обезценка на съответния актив начислена преди съгласно МСС 36 и МОФО5.  
Тази категория обхваща всички нетекущи активи, които дружеството е предназначило за продажба. 

Предназначаването на актив за продажба се смята за вероятно в следните случаи:

· Активът е непосредствено годен за продажба в настоящото си състояние;

· Активът не е обременен от рестрикции и е предмет на обичайните условия за продажба на такъв вид актив;

· Ръководството на дружеството е демонстрирало конкретно намерение да продаде актива през годината, като е изготвило съответен план за продажба;

· Активът може да бъде заменен на активния пазар или е налице заинтересован купувач.

	Описание
	Съдържание

	Нематериални активи
	Тази категория включва всички нематериални активи, които отговарят на гореспоменатите изисквания и които са предназначени за продажба. Те трябва да се оценяват по по-ниската от отчетната стойност и справедливата стойност, без разходите за продажба. 



	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	Тази категория обхваща всички материални активи, които отговарят на гореспоменатите изисквания и са предназначени за продажба. Те трябва да се оценяват по по-ниската от отчетната стойност и справедливата стойност, без разходите за продажба. Във всеки случай, трябва да се прекрати процеса на амортизация. 



	Инвестиционни имоти
	Тази категория обхваща всички инвестиционни имоти, които отговарят на гореспоменатите изисквания, и които са предназначени за продажба. Критериите за оценка на инвестиционни имоти са същите като за нетекущи активи. Във всеки случай, трябва да се прекрати процеса на амортизация. 



	Капиталови инвестиции
	Тази категория обхваща всички финансови активи, които отговарят на гореспоменатите изисквания, и които са предназначени за продажба. Критериите за оценка на финансови активи са същите като за нетекущи активи. 


3.  9.   Парични средства
Паричните средства и парични еквиваленти включват парични средства в брой и в банки, съответно в лева и във валута.   

Паричните еквиваленти са краткосрочни, лесно обратими високоликвидни вложения, които съдържат незначителен риск от промяна в стойността им - вземания от подотчетни лица

Те се представят по номинална стойност. 

	Описание
	Съдържание

	Банкови и пощенски депозитни сметки
	Салда по банкови разплащателни сметки и сметки в чуждестранна валута, включително натрупана лихва и банкови такси, отнасящи се за периода, дори ако тази информация фигурира в последващи банкови извлечения 

	Чекове 
	Банкови чекове за депозиране

	Касова наличност
	Касова наличност в местна и чуждестранна валута.


3.  10.  Собствен капитал

Собственият капитал на дружеството се състои от:
Основен капитал включващ :

Регистриран капитал –представен по номинална стойност съгласно съдебно решение за регистрация

Невнесен капитал – представлява невнесената част от основния капитал по номинален размер.  
Изкупени собствени акции- представени по стойността на платеното за обратното придобиване.  
Резерви включващи:

Общи резерви – образувани от разпределение на печалба съгласно изискванията на Търговския закон на РБългария и устава на дружеството.  
Допълнителни резерви – образувани по решение на общото събрание на дружеството от разпределение на финансов резултат и ревалоризация на активи и пасиви /преизчисление за свръхинфлация / към 31.  12.  1997г.   

Резерв от последващи оценки на активи - формиран от извършвани преоценки на активи до 01.  01.  2002г по действащото законодателство и еднократна оценка на активи към 01.  01.  2003г.  
Дружеството е приело счетоводна политика да отразява корекции от промяна на счетоводна политика и фундаментални грешки чрез коригиране на салдото на неразпределената печалба в отчетния период.  
Финансов резултат включващ:
Неразпределена към датата на финансовия отчет натрупана печалба от предходни периоди.  
Непокрита към датата на финансовия отчет натрупана загуба от предходни периоди.  
Печалба/загуба от периода.  
Собственият капитал включва настъпилия резултат за разглеждания период. 
	Описание
	Съдържание

	Дялов капитал
	Той се представя по номинална стойност, без да се включват вземания от акционери за невнесен капитал. Номиналната стойност на собствените акции на дружеството се отнася в намаление на издадения дялов капитал. 



	Премиен резерв от акциите на дружеството 
	Той представлява стойността, превишаваща номиналната стойност на емисионната цена на акциите и/или дяловете. Разходите за разширяване възникнали във връзка с увеличение на дяловия капитал, с пласиране на акции на фондовата борса и прочие, се записват в намаление на този резерв. 



	Преоценъчни резерви
	Това представлява директното записване с обратен знак на преоценката на дълготрайни активи, включително както преоценка с парично изражение, така и увеличенията в отчетната стойност на активите, произтичащи от променените критерии за оценка. Преоценъчният резерв се намалява в случай на понижаване на стойността на съответния актив след предишна извършена преоценка (с намалението на стойността се намалява резерва до неговия размер; всяко превишение над размера на резерва се начислява в отчета за приходите и разходите). Преоценъчният резерв може директно да се пренесе под раздел “неразпределена печалба”, когато активът се извади от финансовия отчет: това налага елиминиране на целия резерв, когато активът бъде продаден или длужеството се освободи от него по друг начин. 


	Законов резерв
	Заделянето на част от прихода се прави в съответствие с изискванията на Търговския закон. Такъв резерв не се предвижда от МСС. Ето защо законовият резерв се рекласифицира в Баланса като неразпределяеми и неизползваеми резерви. 


	Резерви определени в устава на дружеството
	Заделянето на част от нетния приход е предвидено в устава на дружеството. Този резерв заедно със Законовия резерв трябва да се групира в специфичен ограничен резерв. Ако не съществуват подобни ограничения, тези резерви трябва да се рекласифицират в “неразпределена печалба”. 



	Други резерви
	Други капиталови резерви 

	Резерви по МСС
	Включват всички корекции, направени в първоначалния нетен собствен капитал. 

	Неразпределена печалба (пренесена загуба) 
	Остатъчна неразпределена печалба, загуби от предходни години, които са пренесени.

	Нетен приход (загуба) за периода
	Нетен приход за периода, нетна загуба за периода, авансови плащания на дивиденти. 


3.  11.  Търговски и други задължения и кредити
Задължения със срок над 12 месеца 
Тук се включват всички задължения, дължими в срок над 12 месеца от датата на баланса, които включват договорни задължения както следва:

· Да предадат ликвидни средства или други финансови активи на друго дружество;

· Да обменят финансови инструменти с друго дружество при потенциално неизгодни условия.

Първоначалното признаване на задължението се извършва по номинална стойност (включително натрупаните оперативни разходи). 

Следователно задължението се записва по амортизируема стойност. 

	Описание
	Съдържание

	Задължения към банки (със срок над 12 месеца)
	Задължения към банки, ипотечни кредити, средносрочни и дългосрочни заеми, всички те със срок над 12 месеца от датата на баланса (включващи лихви и съответните разходи за периода, дори и да фигурират в следващите банкови извлечения) и приходи за бъдещи периоди. 

	Задължения към други финансови доставчици  (със срок над 12 месеца)
	Задължения към акционери, финансови и лизингови предприятия, небанкови ипотечни заеми, правителствени финансирания, други финансови заеми, всички те със срок над 12 месеца от датата на баланса както и приходи за бъдещи периоди.

	Финансови задължения към дъщерни предприятия (със срок над 12 месеца)
	Финансови задължения със срок над 12 месеца от датата на баланса както и приходи за бъдещи периоди.

	Финансови задължения към свързани предприятия (със срок над 12 месеца)
	Финансови задължения със срок над 12 месеца от датата на баланса както и приходи за бъдещи периоди.

	Финансови задължения към малцинствени участия (със срок над 12 месеца)
	Финансови задължения със срок над 12 месеца от датата на баланса както и приходи за бъдещи периоди.

	Други задължения (със срок над 12 месеца)
	Други задължения със срок над 12 месеца от датата на баланса.


Класифициране на задълженията и кредитите:

Като кредити и задължения се класифицират задължения възникнали от директно предоставяне на стоки, услуги, пари или парични еквиваленти от кредитори.  
Първоначално тези задължения и кредити се оценяват по себестойност включваща справедливата стойност на полученото и разходите по сделката .  
След първоначалното признаване кредитите и задълженията, които са без фиксиран падеж се отчитат по себестойност.  
Кредитите и задълженията, които са с фиксиран падеж се отчитат по амортизираната им стойност.  
Като дългосрочни се класифицират задължения, които са със фиксиран падеж и остатъчен срок до падежа над една година от датата на падежа.  
Като краткосрочни се класифицират задължения които са:

· без фиксиран падеж 

· със фиксиран падеж и остатъчен срок до падежа до една година от датата на финансовия отчет

Заеми
Заемите се признават първоначално по справедлива стойност, намалена с направените разходи по извършването на транзакцията. В последствие заемите се отчитат по амортизируема стойност; всяка разлика между дължимите плащания (нетирани с разходите по извършването на транзакциите) и стойността на заема се признава в отчета за доходите през периода на заема, като се използва метода на ефективната лихва.
3.  12.  Правителствени дарения

Правителствени дарения съгласно МСС20 са помощ от правителството/правителствени агенции и подобни органи, които могат да бъдат местни, национални или международни/ под формата на прехвърляне на ресурси към дружеството в замяна на минало или бъдещо съответствие с определени условия по отношение на оперативните дейности на дружеството.  Те изключват форми на правителствена помощ, които не могат в рамките на разумното да бъдат остойностени и сделки с правителството, които не могат да бъдат разграничени от нормалните търговски сделки на дружеството.  
Дарения, свързани с активи, са правителствени дарения, чието основно условие е, че дружеството, следва да закупи, създаде или по друг начин да придобие дълготрайни активи.  
Дарения свързани с приход, са правителствени дарения, различни от правителствените дарения свързани с активи.  
Дарения, свързани с активи се представят като приходи за бъдещи периоди, които се признават на приход систематично и рационално за срока на полезния живот на актива.  
Дарения, свърани с приход се представят като приходи за бъдещи периоди, които се признават на приход в момента в които се признават разходите за покриването на които са получени.  
3.  13.  Данъчни задължения

Текущи данъчни задължения са задължения на дружеството във връзка с прилагането на данъчното законодателство.  Представени са по стойности в съответствие с правилата на съответния данъчен закон за определяне на стойността на всеки вид данък.  Към датата на финансовия отчет няма просрочени задължения по данъци.  
3.  14.  Задължения към персонала

Задължения към персонал и осигурителни органицации се класифицират задължения на дружеството по повод на минал труд положен от наетия персонал и съответните осигурителни вноски, които се изискват от законодателството.  Съгласно изискванията на МСС19 се включват и начислените краткосрочни доходи на персонала с произход неползвани отпуски на персонала и начислените на база на действащите ставки за осигуряване, осигурителни вноски върху тези доходи.  
Дружеството няма приета политика да начислява дългосрочни доходи на персонала.  
Към датата на финансовия отчет Дружеството няма забавени плащания към персонала.  
Съгласно българското трудово законодателство, Дружеството като работодател, е задължено да изплати две или шест брутни месечни заплати на своите служители при пенсиониране, в зависимост от прослуженото време. Ако служителят е работил при същия работодател през последните 10 години от трудовия си стаж, той трябва да получи шест брутни месечни заплати при пенсиониране, а ако е работил по-малко от 10 години при същия работодател – две брутни месечни заплати.
Разходите за минал трудов стаж се признават като разход на линейна база за средния срок, докато доходите станат безусловно придобити. До степента, до която доходите са вече безусловно придобити, незабавно след въвеждане или промени в плана за доходи при пенсиониране, Дружеството признава разхода за минал трудов стаж веднага.

Задължението за доходи на персонала при пенсиониране се състои от настоящата стойност на задължението за изплащане на тези доходи, намалена с непризнатите разходи за минал трудов стаж.

3.  15.  Провизии

Провизии се признават по повод на конструктивни и правни и правни задължения възникнали в резултат на минали събития съгласно иискванията на МСС 37.  
Провизиите се признават по най-добрата приблизителна оценка на ръководството на дружеството на разходите, необходими за уреждане на сегашно задължение към датата на баланса.   

Признатите суми на провизии се преразглеждат на всяка дата на отчет и се преизчисляват с цел се отрази най-добрата текуща оценка.  
3.  16.  Пасиви държани за продажба МСФО 5
Съгласно изикванията на МСФО5 дружеството класифицира като пасиви държани за продажба, пасиви включени в група за изваждане от употреба.   Пасивите се оценяват в съответствие с изискванията на МСФО5.  
3.  17.  Печалба или загуба за периода
Всички приходни и разходни статии, признати за периода, следва да се включат в печалба или загуба, освен ако стандарт или разяснение от МСФО изискват друго.  
3.  18.   Разходи 

Дружеството отчита текущо разходите за дейността по икономически елементи и след това отнася по функционално предназначение с цел формиране размера на разходите по направления и дейности.  Признаването на разходите за разход за текущия период се извършва при начисляване на съответстващите им приходи.  
Към разходите за дейността се отнасят и финансови разходи, които дружеството отчита и са свързани с обичайната дейност.  
Разходите се отчитат на принципа на текущо начисляване.   Оценяват се по справедливата стойност на платеното или предстоящо за плащане.  
Общи и административни разходи

Тази разходна категория включва всички разходи от общ и административен характер. 

	Описание
	Съдържание

	Разходи за услуги
	Тук се включват разходи за консултанти и външни сътрудници (за административни и правни услуги, за възнаграждения на директори и одитори по нетрудови правоотношения, за поддръжка и др.), за комунални услуги от общ характер (ток, вода, отопление, телекомуникации). Включват се също и разходите за услуги, които не влизат в първия марж (разходи за спедиция от оторизирани трети страни, разходи по митнически оператори и разходи за чуждестранни офиси и кореспонденти). 

	Основни материали, допълнителни материали и консумативи 
	Тук се включват разходи направени за покупка на опаковъчни материали, канцеларски материали, печатни материали, горива, гуми и други стоки с ограничена стойност.

	Разходи за наеми и лизинги
	Разходи за наеми, лизингови вноски, рент-а-кар, разни разходи за наеми, извършени във връзка с дейността

	Други оперативни разходи
	Тук се включват всички разходи с нетипичен и необичаен характер, направени във връзка с дейността (загуби от освобождаване от дълготрайни активи, извънредни разходи, абонаменти и разходи за реклама, непреки такси и мита, разни покупки, общински такси, глоби и наказания и др.) 


3.  19.  Приходи

Дружеството отчита текущо приходите от обичайната дейност по видове дейности.  
Признаването на приходите се извършва при спазване на приетата счетоводна политика за следните видове приходи:
· Приходи от продажба на стоки, продукция и др.  активи-признаването на приходите се извършва при прехвърляне собствеността и предаване на съответните активи на купувачите.  
· При извършване на краткосрочни услуги – при завършване на съответната услуга и приемане на работата от клиента.  
· При дългосрочни услуги -на базата на етап на завършен договор.  
Етапът на завършен договор се определя на база на набраните към датата на изготвяне на отчета, разходи към общо предвидените разходи по договора.  
Приходите от наеми се признават на времева база за срока на договора.  
· Приходи от лихви – признаването на лихвите за приход се извършва по метода ефективната лихва.  
· Възнаграждения за права – на база на принципа на начисляването съгласно съдържанието на съответното споразумение.  
· Приходи от дивитенти- при устанавяване на правата за получаванета им.  
Приходите се отчитат на принципа на текущо начисляване.  Оценяват се по справедливата стойност на полученото или подлежащо на получаване.  
Продажби на продукция и стоки

Приходите от продажби на продукция и стоки се признават, когато съществените рискове и ползи от собствеността върху продукцията и стоките са прехвърлени на купувача, което обичайно става в момента на тяхната експедиция.

Предоставяне на услуги

Приходите от предоставяне на услуги се признават на база на етапа на завършеност на сделката към датата на баланса. Етапът на завършеност на сделката се определя на база на отработените до момента човекочасове като процент от общите човекочасове, които ще бъдат отработени за всеки договор. Когато резултатът от сделката (договора) не може да бъде надеждно оценен, приходът се признава само доколкото признатите разходи са възстановими.
Приходи от лихви

Приходите от лихви се признават при начисляването на лихвите като се използва метода на ефективния лихвен процент
Други приходи и постъпления

Този раздел включва всички приходи не генерирани от обичайната дейност на дружеството.

Постъпленията се оценяват по сумата на получените или дължими приходи, нетни от намаления, отстъпки и дарения. 

	Описание
	Съдържание

	Други приходи и постъпления - разни
	Постъпления от други услуги (приходи от обработка на митнически документи), приходи от наем, приходи от преотдаване под наем, извънредни приходи, други необичайни приходи. 

	Други приходи и постъпления - дарения 
	Дарения, отразени в съответствие с принципа на начисление. 

	Приходи от ликвидация на активи
	Приходи, произтичащи от ликвидация на дружества, освобождаване от дълготрайни материални активи, капиталови инвестиции, търгуеми ценни книжа.


Финансовите приходи и разходи не  се компенсират във финансовия отчет по МСФО, а се представят поотделно. 

	Описание
	Съдържание

	Дивиденти: 

a) от дъщерни предприятия

б) от свързани предприятия

в) от други 
	Дивиденти по капиталови инвестиции, бруто удържани данъци при източника и данъчни кредити.  

	Други финансови приходи от нетекущи вземания
	Лихви по нетекущи вземания, дължими от дъщерни, асоциирани предприятия от малцинствени участия и други предприятия. 

	Други финансови приходи от ценни книжа различни от капиталови инвестиции записани в нетекущи активи
	Лихви по облигации, държавни ценни книжа, депозитни сертификати и др., записани като нетекущи финансови активи. 

	Други финансови приходи от ценни книжа различни от капиталови инвестиции записани в текущи активи
	Лихви по облигации, държавни ценни книжа, депозитни сертификати и др., записани като текущи финансови активи. 

	Финансови приходи различни от гореописаните 

a) от дъщерни предприятия

б) от свързани предприятия

в) от малцинствени участия

г) от други
	Приходи от обмяна на валута, както осъществени така и начислени, приходи от лихви от банкови и пощенски депозитни сметки, лихви върху вземания от клиенти, лихви върху просрочени вземания и за забавяне на плащане, вземания от дъщерни, свързани предприятия и малцинствени участия, финансови отстъпки и рабати след издаване на фактури за плащане в брой на доставчици, други.

	Преоценка
	На капиталови инвестиции

	Преоценка
	На нетекущи финансови дълготрайни активи, различни от капиталови инвестиции

	Преоценка
	На текущи ценни книжа, различни от капиталови инвестиции. 


            3.  20.  Финансови разходи

Принципът на начисление се отнася до финансовите разходи, така както се отнася до всички други компоненти на отчета за приходите и разходите. Те включват и всички обезценки на финансови активи. 

	Описание
	Съдържание

	Лихви и други финансови разходи 

a) от дъщерни предприятия

б) от свързани предприятия

в) от малцинствени участия

г) от други предприятия
	Финансови разходи, произтичащи от транзакции с дъщерни, свързани предприятия и малцинствени участия, както и загуби от обмен на валута /отрицателни курсови разлики/ комисиони. Банкови разходи, разходи за лихви по банкови заеми и овърдрафти, по лизингови договори,по ипотечни заеми, по други задължения, лихви и разходи по облигационни заеми, финансови отстъпки след издаване на фактури за незабавно плащане в брой от страна на клиенти, други. 

	Обезценки
	На капиталови инвестиции

	Обезценки
	На нетекущи финансови дълготрайни активи, различни от капиталови инвестиции

	Обезценки
	На текущи ценни книжа, различни от капиталови инвестиции. 


3.  21.  Данъци върху дохода
Те​ку​щи​ят да​нък за те​ку​щия и пред​ход​ни пе​ри​о​ди се приз​на​ва ка​то пасив до сте​пен​та, до ко​я​то не е пла​тен.   <0} {0>If the amount already paid in respect of current and prior periods exceeds the amount due for those periods, the excess shall be recognised as an asset.<}0{>Ако ве​че пла​те​ната сума за те​ку​щ и пред​ход​ен пе​ри​о​д пре​ви​ша​ва дъл​жи​ма​та су​ма за те​зи пе​ри​о​ди, из​ли​шъ​кът се приз​на​ва ка​то ак​тив.  
Те​ку​щи​те да​нъч​ни па​си​ви (ак​ти​ви) за те​ку​щия и пред​ход​ни пе​ри​о​ди се оце​ня​ват по су​ма​та, ко​я​то се очак​ва да бъ​де пла​те​на на (въз​с​та​но​ве​на от) да​нъч​ни​те ор​га​ни при при​ла​га​не на да​нъч​ни став​ки (и да​нъч​ни за​ко​ни), дейс​т​ва​щи или очаквани да влязат в сила към да​та​та на ба​лан​са

Отсрочените данъци се принават за временни разлики между данъчната основа на активите и пасивите и тяхната балансова стойност към датата на финансовия отчет, като се използва балансовия метод на задълженията.  
Отсрочен данъчен пасив се приз​на​ва за всич​ки об​ла​га​е​ми вре​мен​ни раз​ли​ки.   <0}
Отсрочен данъчен актив се приз​на​ва за всич​ки вре​мен​ни раз​ли​ки, подлежащи на приспадане, до сте​пен​та, до ко​я​то е ве​ро​я​т​но да съ​щес​т​ву​ва об​ла​га​е​ма пе​чал​ба, сре​щу ко​я​то да мо​гат да се из​пол​з​ват вре​мен​ните раз​ли​ки, подлежащи на приспадане.   
Към да​та​та на все​ки ба​ланс дружеството пре​раз​г​леж​да неп​риз​на​ти​те отсрочени данъчни активи.  <0} {0>The entity recognises a previously unrecognised deferred tax asset to the extent that it has become probable that future taxable profit will allow the deferred tax asset to be recovered.<}0{>Дружеството приз​на​ва неп​риз​на​ти​те в пред​ход​ен пе​ри​од отсрочени данъчни активи до сте​пен​та, до ко​я​то се е по​я​ви​ла ве​ро​я​т​ност бъ​де​щата об​ла​га​е​ма пе​чал​ба да поз​во​лява възстановяването на отсрочен данъчен актив.  
Балансовата стойност на отсрочените данъчни ак​ти​ви​ се пре​раз​г​леж​да към вся​ка да​та на ба​ланс.   <0} {0>An entity shall reduce the carrying amount of a deferred tax asset to the extent that it is no longer probable that sufficient taxable profit will be available to allow the benefit of part or all of that deferred tax asset to be utilised.<}0{>Дружеството на​ма​ля​ва балансовата стойност на отсрочените данъчни ак​ти​ви​ до сте​пен​та, до ко​я​то ве​че не е ве​ро​я​т​но да бъ​де ре​а​ли​зи​ра​на дос​та​тъч​на об​ла​га​е​ма пе​чал​ба, която да позволява да се опол​зот​во​ри позата от част или целия отсрочен данъчен актив.   <0} {0>Any such reduction shall be reversed to the extent that it becomes probable that sufficient taxable profit will be available.<}0{>Вся​ко та​ко​ва на​ма​ле​ние се проявява обратно до сте​пен​та, до ко​я​то е ста​на​ло ве​ро​я​т​но да се ре​а​ли​зи​ра дос​та​тъч​на об​ла​га​е​ма пе​чал​ба.  <0}
Отсрочените данъчни активи и пасиви се оце​ня​ват по да​нъч​ни​те став​ки, ко​и​то се очак​ва да бъ​дат в си​ла за пе​ри​о​да, в кой​то ак​ти​вът се ре​а​ли​зи​ра или па​си​вът се уре​ди/погаси въз ос​но​ва на да​нъч​ни​те став​ки (и данъчни закони), дейс​т​ва​щи или очаквани да влязат в сила към да​та​та на ба​лан​са.  
Те​ку​щи​те и от​с​ро​че​ни​те да​нъ​ци се приз​на​ват ка​то при​ход или раз​ход и се включ​ват в пе​чал​бата или за​гу​бата за пе​ри​о​да, ос​вен до сте​пен​та, до ко​я​то данъкът въз​ник​ва от<0} {0>(a)<}100{><{0>a transaction or event which is recognised, in the same or a different period, directly in equity (see paragraphs 61 to 65); or<}0{>опе​ра​ция или съ​би​тие, ко​е​то е приз​на​то през съ​щия или раз​ли​чен пе​ри​од ди​рек​т​но в собствения ка​пи​та​л

3. 22.  Функционална валута и валута на представяне
Чуждестранна валута е всяка валута различна от функционалната валута /български лев/ на дружеството.  


Сделките в чуждестранна валута се вписват първоначално във функционална валута, като към сумата на чуждестранната валута се прилага централния курс на Българска Народна Банка (БНБ) за съответната валута, към датата на сделката.   Курсовите разлики, възникващи при уреждането на парични позиции или при преизчисляването на тези парични позиции по курсове, различни от тези, по които са били заведени или преизчислени преди това, се отчитат като финансови приходи или финансови разходи за периода, в който възникват.   
Дружеството прави преоценка на валутните парични позиции към датата на финансовия отчет за периода и текущо през отчетния период (месечно).
Паричните позиции в чуждестранна валута към 31 декември 2008 година са оценени в настоящия финансов отчет по заключителния курс на БНБ.   

3.  23.  Грешки
Грешки по смисъла на МСС8 могат да възникнат във връзка с признаването, оценяването, представянето или оповестяването на компоненти от финансовите отчети.   Потенциалните грешки за текущия период, открити в същия, се коригират преди финансовите отчети да се одобрят за публикуване.   Въпреки това,  грешки понякога се откриват в последващ период и тези грешки от предходни периоди се коригират.  
Дружеството коригира със задна дата съществените грешки от предходни периоди в първия финансов отчет, одобрен за публикуване след като са открити чрез:

· преизчисляване на сравнителните суми за представения предходен период, в които е възникнала грешка;

· в случай, че грешката е възникнала преди най-ранно представения предходен период, преизчисляване на началното салдо на активите, пасивите и капитала за този период.  
Грешка от предходен период се коригира посредством преизчисляване със задна дата, освен ако е практически неприложимо да се определи някой от специфичните ефекти за периода или кумулативния ефект от тази грешка.  
Не е  грешка със съществен характер, ако тя представлява от 0.2 до 0,25% от нетните приходи от продажба.

Промените в счетоводната политика в “МАК” АД се отчитат ретроспективно, като се корегират финансовите отчети за текущия и предходни периоди, все едно че новата счетоводна политика е била прилагана  винаги и грешките от минали години никога не са били допускани.

Промяна в приблизителна счетоводна оценка е корекция на балансовата стойност на активи или пасив, или на стойността на периодичното потребление на актив, която е резултат от оценяването на настоящото състояние на активи и пасиви и свързаните стях очаквани бъдещи изгоди и задължения. Промените в приблизителните счетоводни оценки са в резултата на нова информация или ново развитие и в съответствие с това не са корекции на грешки.

Видове приблизителни счетоводни оценки:

-           стойност на несъбираеми вземания;

· обезценка на стоково-материални запаси;

· справедлива стойност на финансови активи или финансови пасиви;

· полезен живот, очакван модел на консумиране на бъдещи икономически изгоди от амортизируеми активи.

· гаранционни задължения.

След датата на годишния финансов отчет до датата на изготвяне на годишния счетоводен отчет /31.12.2009 г-01.03.2010г. / не са настъпили корегиращи и некорегиращи събития.

Дружеството ще  актуализира с нова информация оповестяванията, които се отнасят до:

а) датата, на която годишният финансов отчет е официално одобрен за публикуване;

б) органа, одобрил годишния финансов отчет за публикуване и решението за одобряване.

3.  24.  Сделки по плащания, базирани на акции 


Служителите (включително директорите) на Дружеството не получават възнаграждения под формата на сделки по плащания, базирани на акции, където служителите предоставят услуги в замяна на акции или права върху акции (‘сделки, уреждани със собствен капитал’).

Дружеството прилага МСФО 2 при отчитането на всички сделки за плащане на базата на акции, включително: 

· сделки за плащане на базата на акции, уреждани чрез издаване на капиталови инструменти, при които дружеството получава стоки или услуги като възнаграждение за капиталови инструменти на самото предприятие (включително акции и опции за акции);

· сделки за плащане на базата на акции, уреждани чрез издаване на капиталови инструменти, при които дружеството придобива стоки или услуги, като поема задължения към доставчика на тези стоки или услуги за сумите, базирани на цената (или стойността) на акциите на дружеството или на други капиталови инструменти на дружеството; 

· сделки, при които дружеството получава или придобива стоки или услуги и при които условията на споразумението предоставят или на дружеството, или на доставчика на тези стоки или услуги възможност за избор дали дружеството да уреди сделката в парични средства или чрез емитиране на капиталови инструменти;

Дружеството признава получените или придобити стоки и услуги в сделки за плащане на базата на акции, когато получи стоките или с получаването на услугите. 

Когато стоките или услугите, получени или придобити в сделка за плащане на базата на акции, не отговарят на условията за признаване като активи, те се признават като разходи.
Когато стоките или услугите са получени като престация срещу дялове или акции на дружеството транзакцията се оценява по справедливата стойност на получените стоки и услуги на датата на получаването им, когато това е възможно.  Ако справедливата стойност не може надеждно да се оцени, тогава транзакцията се признава по справедливата стойност на капитала, който дружеството издава като насрещна престация.
Когато стоките или услугите са получени от Дружеството при условията на избор дали да се плати в брой или чрез издаване на капиталови инструменти - ако Дружеството трябва да погаси задължението с пари в брой или други активи, то отчита сделката или елементите на сделката като уредена с парични средства в брой.  Останалата част на сделката се базира на капитала.

3.  25.  Свързани лица и сделки между тях
Дружеството спазва изискванията на МСС24 при определяне и оповестяване на свързаните лица.   

Сделка между свързани лица е прехвърляне на ресурси, услуги или задължения между свързани лица без разлика на това, дали се прилага някаква цена.  
Към 31.12.2009 год. дружеството е свързано лице  с:

1. “МАК-В” ЕООД  гр. Габрово

2. “Вьор Бижев” ЕООД гр. Благоевград

3. „Кюби” АД гр.Габрово

4. „ТЕКС КОНТРОЛ” ЕООД – Габрово

5. „ЛЕВЕРАКС ЛИМИТЕД” – Кипър 

Всички сделки със свързани лица през последните 3 години са в рамките на обичайната дейност на Дружеството. 

3.  26.   Лизинг

Съгласно МСС17 лизингов договор се класифицира като финансов лизинг, ако прехвърля по същество всички рискове и изгоди от собствеността върху актива.  Лизингов договор се класифицира като оперативен лизинг, ако не прехвърля по същество всички рискове и изгоди от собствеността върху актива.  
Признаване и отчитане на финансов лизингов договор по които дружеството е лизингополучател
В началото на лизинговия срок финансовият лизинг трябва да се признава като актив и пасив в баланса с размер, който в началото на лизинговия срок е равен на справедливата стойност на наетият актев или, ако е по-нисък – по сегашната стойност на минималните лизингови плащания, всяка едно от които е определено в началото на лизинговия договор.   Дисконтовият процент, който се използва при изчисляване на сегашната стойност на минималните лизингови плащания е лихвеният процент, присъщ на лизинговия договор, доколкото той практически може да бъде определен; ако това е невъзможно – използва се диференциалният лихвен процент по задължението на лизингополучателя.   Първоначалните преки разходи, извършени от лизингополучателя,  се прибавят към сумата, призната като актив.  
Лизинговите плащания се разпределят между финансовия разход и намалението на неплатеното задължение.   Финансовият разход се разпределя по периоди за срока на лизинговия договор, така че да се получи постоянен периодичен лихвен процент по остатъчното салдо на задължението.   Условните наеми се начисляват като разход за периодите, в които са били извършени.  
Амортизационната политика по отношение на амортизуемите наети активи се съобразява с тази по отношение на собствените амортизуеми активи, а признатата амортизация се изчислява на базата, определена в МСС регламентиращи съответния вид актив.   Ако не е сигурно в голяма степен, че дружеството ще придобие собственост до края на срока на лизинговия договор, активът изцяло се амортизира през по-краткия от двата срока – срока на лизинговия договор или полезния живот на актива.  
Признаване и отчитане на оперативен лизингов договор по които дружеството е лизингополучател

Лизинговите плащания по оперативен лизинг се признават като разход в отчета за приходите и разходите по  линейния метод за целия срок на лизинговия договор, освен ако друга системна база не е представителна за времето, през което дружеството използва изгодите на наетия актив.  
Дружеството е лизингополучател по договори за покупка на МПС в размер на 80 хил.лв., съответно по договори:
· Райфайзен Лизинг България ООД – No 005330-RF-001/11.07.2007г. със срок на погасяване 08.2010г.

· Мото-Пфое ЕООД – No 34509/15.10.2007г. със срок на погасяване 10.2011г.

· Мото-Пфое ЕООД – No 31347/03.04.2007г. със срок на погасяване 03.2010г.

· Мото-Пфое ЕООД – No 30771/02.03.2007г. със срок на погасяване 02.2010г.

· Мото-Пфое ЕООД – Nо 36037/02.03.2008 със срок на погасяване 01.2011 год.

Признаване и отчитане на финансов лизингов договор по които дружеството е лизингодател

Дружеството признава активите, държани по силата на финансов лизинг, в своите отчети и ги представя като вземане, чиято сума е равна на нетната инвестиция в лизинговия договор.  
Подлежащото на получаване лизингово плащане се разглежда като погасяване на главница и финансов доход.  
Признаването на финансовия доход се основава на модел, отразяващ постоянна и периодична норма на възвръщаемост върху нетната инвестиция на лизингодателя, свързана с финансовия лизинг.  
Приходът от продажбата, признат в началото на срока на финансовия лизинг от лизингодателя, представлява справедливата стойност на актива или ако тя е по-ниска – сегашните стойности на минималните лизингови плащания, изчислени при пазарен лихвен процент.   Себестойността на продажбата в началото на срока на лизинговия договор е себестойността или балансовата стойност, ако са различни, на наетата собственост, намалена със сегашната стойност на негарантираната остатъчна стойност.  
Признаване и отчитане на оперативен лизингов договор по които дружеството е лизингодател

Активите, държани за отдаване по оперативни лизингови договори се представят в отчетите, в съответствие със същността на актива.  
Наемният доход от оперативни лизингови договори се признава като доход по линейния метод за срока на лизинговия договор, освен ако друга системна база отразява по-точно времевия модел, при чието използване е намалена извлечената полза от наетия актив.  
Разходите, включително амортизацията, извършени за заработването на наемния доход, се признават за разход.   Наемният доход се признава за доход по линейния метод за целия срок на лизинговия договор, дори ако постъпленията не са на тази база, освен ако друга системна база отразява по-точно времевия модел, при чието използване е намалена извлечената полза от наетия актив.  
Началните преки разходи, извършени от дружеството във връзка с договарянето и уреждането на оперативен лизинг се прибавят към балансовата сума на наетия актив и се признават като разход през целия срок на лизинговия договор на същото основание както лизинговия приход.  
Амортизацията на амортизуемите наети активи се извършва на база, съответстваща на амортизационната политика, възприета за подобни активи, а амортизациите се изчисляват на базата, посочена в МСС регламентиращи отчитането на съответния вид актив.  
3.  27.  Събития след датата на баланса

Събития след датата на баланса са онези събития, както благоприятни, така и неблагоприятни, които възникват между датата на баланса и датата, на която финансовите отчети са одобрени за публикуване.   

Разграничават се два вида събития:
· такива, които доказват условия, съществували към датата на баланса (коригиращи събития след датата на баланса); 

· такива, които са показателни за условия, възникнали след датата на баланса (некоригиращи събития след датата на баланса).  
Дружеството коригира сумите, признати във финансовите отчети, за да отрази коригиращите събития след датата на баланса и осъвременява оповестяванията.  
Дружеството не коригира сумите, признати във финансови отчети, за да отрази некоригиращите събития след датата на баланса.  Когато некоригиращите събития след датата на баланса са толкова съществени, че неоповестяването би повлияло на способността на потребителите на финансовите отчети да вземат стопански решения, дружеството оповестява следната информация за всяка съществена категория на некоригиращото събитие след датата на баланса:
· естеството на събитието; 
· оценката на финансовия му ефект или изявление, че такава оценка не може да бъде направена.  
3.  28.  Отчет за паричния поток 

Приета политика за отчитане и представяне на паричните потоци по прекия метод.  
Паричните потоци се класифицират като парични потоци от:

· Оперативна дейност

· Инвестиционна дейност 

· Финансова дейност

3.  29.   Отчет за промените в собствения капитал

Приета е счетоводна политика да се изготвя отчета чрез включване на :

Нетна печалба и загуба за периода

Салдото на неразпределената печалба както и движенията за периода

Всички статии на приходи или разходи, печалба или загуба, които в резултат на действащите МСС се признават директно в собствения капитал.  
Кумулативен ефект от промените в счетоводна политика и фундаментални грешки в съответствие с МСС 8

Прехвърляне и разпределение на капитал между собствениците

Настъпилите промени в резултат на всички изменение по всички елементи на собствения капитал.  
III.  Допълнителна информация към статиите на финансовия отчет
1.  Отчет за приходи и разходи

1.  1.  1 Приходи от продажби

	Вид приход
	2009 г.
	2008 г.

	Продажби на продукция в т.ч.
	             11 016 
	             11 633 

	Продажби на тъкани
	              11 016 
	              11 633 

	Продажби на стоки в т.ч.
	               3 525 
	                     48 

	Продажби
	                3 525 
	                     48 

	Продажби на услуги в т.ч.
	                  330 
	                  363 

	Продажби на услуги
	                   330 
	                   363 

	Други приходи в т.ч.
	                  529 
	                  540 

	Продажби на ДМА
	                     14 
	                     13 

	Продажби на материали и др.
	                   515 
	                   527 

	Общо
	             15 400 
	             12 584 


1.  1.  2 Приходи от правителствени дарения

	Вид приход
	2009 г.
	2008 г.

	Дарения за дълготрайни активи
	 
	 

	Дарения за текуща дейност
	 
	 

	Общо
	                        - 
	                        - 


1.  1.  3.   Финансови приходи

	Вид приход
	2009 г.
	2008 г.

	Приходи от участия
	 
	 

	Приходи от лихви в т.ч.
	                     30 
	                     68 

	по заеми
	                     22 
	                     68 

	други
	                       8 
	 

	От операции с финансови инструменти
	 
	 

	Положителни курсови разлики
	                     14 
	                       3 

	Други финансови приходи
	                       7 
	                       8 

	Общо
	                     51 
	                     79 


1.  2.   Разходи 

1.  2.  1.   Използвани суровини, материали и консумативи
	Вид разход
	2009 г.
	2008 г.

	Основни материали 
	                3 246 
	                4 125 

	Спомагателни материали
	                1 302 
	                1 732 

	Горивни и смазочни материали
	                   796 
	                1 186 

	Подръжка и ремонт на ДМА
	 
	                     37 

	Инструменти
	 
	 

	Работно облекло
	 
	 

	Ел. енергия
	                   498 
	                   511 

	Вода
	                     56 
	                     64 

	Офис материали и консумативи
	                     14 
	         18

	Други материали
	                     28 
	                   431 

	Материали инвентар
	 
	 

	Предпазна храна
	                     30 
	                     55 

	Общо
	               5 970 
	               8 159 


1.  2.  2.   Разходи за външни услуги
	Вид разход
	2009 г.
	2008 г.

	Подизпълнители
	                   106 
	                     86 

	Нает транспорт
	                     37 
	                     86 

	Ремонти
	                   163 
	                   121 

	Реклама
	                       9 
	                     46 

	Съобщителни услуги
	                     65 
	                     66 

	Консултански и други договори
	                     31 
	                     40 

	Граждански договори и хонорари
	                     37 
	                     10 

	Застраховки
	                   247 
	                   251 

	Данъци и такси
	                     68 
	                     67 

	Охрана
	                     25 
	                     72 

	Абонаменти
	 
	 

	Други разходи за външни услуги
	                   643 
	                   653 

	Наеми
	                     13 
	                     20 

	Топлоенергия
	 
	 

	Водоподаване
	 
	 

	Вода пречистване
	                     49 
	                     84 

	Общо
	               1 493 
	               1 602 


1.  2.  3.   Разходи за амортизации
	Вид разход
	2009 г.
	2008 г.

	Разходи за амортизации на производствени
	                  877 
	                  854 

	дълготрайни материални активи
	                   841 
	                   821 

	дълготрайни нематериални активи
	                     36 
	                     33 

	Общо
	                  877 
	                  854 


1.  2.  4.   Разходи за заплати и осигуровки на персонала

	Разходи за:
	2009 г.
	2008 г.

	Разходи за заплати на в т.ч.
	               1 615 
	               1 780 

	производствен персонал
	                1 041 
	                1 367 

	административен персонал
	                   574 
	                   413 

	Разходи за осигуровки на в т.ч.
	                  393 
	                  421 

	производствен персонал
	                   216 
	                   357 

	административен персонал
	                   177 
	                     64 

	в т.ч. разходи по неизпозвани отпуски
	 
	 

	Общо
	               2 008 
	               2 201 


1.  2.  5.   Други разходи

	Вид разход
	2009 г.
	2008 г.

	Разходи за командиравки
	                     44 
	                     49 

	Разходи представителни
	                     22 
	                     20 

	Разходи за глоби и неустойки
	                       3 
	                       1 

	Други разходи
	                     15 
	                     16 

	Разходи за дарения
	                       2 
	                     15 

	Разходи за провизии - пенсиониране
	                       8 
	 

	Общо
	                     94 
	                  101 


1.  2.  6.  Балансова стойност на продадени активи /без продукция/

	Вид разход
	2009 г.
	2008 г.

	Балансова стойност на продадени активи /нето/
	               3 661 
	                  462 

	Балансова стойност на продадени активи
	                3 661 
	                   462 

	Възстановена обезценка на стоки
	 
	 

	Изменение на запасите от продукция /нето/
	                  (266)
	                  (629)

	Изменение на запасите от продукция
	                  (266)
	                  (629)

	Възстановена обезценка на продукция
	 
	 

	Капитализирани разходи за активи
	                   206 
	                  (851)

	Други суми с корективен характер
	 
	 

	Общо
	               3 601 
	             (1 018)


1.  2.  7. Финансови разходи
	Вид разход
	2009 г.
	2008 г.

	Разходи за лихви в т.ч.
	 
	 

	по заеми
	                       3 
	                     23 

	по лизингови договори
	                     10 
	                     16 

	От операции с финансови инструменти
	 
	 

	Отрицателни курсови разлики
	                     18 
	                       5 

	Други финансови разходи
	                     27 
	                     26 

	Общо
	                     58 
	                     70 


1.  2.  8. Разход за данъци

Съгласно действащото законодателство печалбите се облагат с корпоративен данък в размер 10%.   За изчисляване размера на отсрочените данъци е ползвана ставка 10%, която се очаква да е валидна при обратното праявление.  

	Вид разход
	2009 г.
	2008 г.

	Данъци от печалбата
	134
	70

	Други
	 
	 

	Общо
	                     134 
	                     70 


2.  Баланс

2.  1.  Имоти, машини, съоръжения и оборудване
Към 31 декември 2008 и 2009 година Имотите, машините съоръженията и оборудването активи включват:

	 
	Земи и сгради
	Съоръжения
	Машини и обороудване
	Транспорт-ни средства
	Други активи
	Капитализи-рани разходи
	Общо

	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Салдо към 31.12.2007
	4697
	347
	             6 337 
	               486 
	          262 
	                     9 
	      12 138 

	Постъпили
	329
	 
	 
	 
	 
	 
	           329 

	Излезли
	 
	10
	                782 
	                 69 
	          101 
	                 851 
	        1 813 

	Преоценки признати в капитала
	 
	 
	 
	               (96)
	 
	               (733)
	         (829)

	Салдо към 31.12.2008
	          5 026 
	                357 
	             7 119 
	               459 
	          363 
	                 127 
	      13 451 

	Постъпили
	 
	 
	                179 
	 
	              5 
	                 266 
	           450 

	Излезли
	                (1)
	 
	 
	 
	 
	 
	             (1)

	Преоценки признати в капитала
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	              -   

	Обезценки признати в опр
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	              -   

	Възстановени обезценки в опр
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	              -   

	Салдо към 31.12.2009
	          5 025 
	                357 
	             7 298 
	               459 
	          368 
	                 393 
	      13 900 

	Амортизация
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Салдо към 31.12.2007
	          1 581 
	                163 
	             5 221 
	               175 
	          160 
	 
	        7 300 

	Постъпили
	             174 
	                  14 
	                450 
	                 96 
	            48 
	 
	           782 

	Излезли
	 
	 
	 
	               (93)
	 
	 
	           (93)

	Преоценки признати в капитала
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	              -   

	Обезценки признати в опр
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	              -   

	Възстановени обезценки в опр
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	              -   

	Салдо към 31.12.2008
	          1 755 
	                177 
	             5 671 
	               178 
	          208 
	                    -   
	        7 989 

	Постъпили
	             178 
	                  14 
	                463 
	               101 
	            46 
	 
	           802 

	Излезли
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	              -   

	Преоценки признати в капитала
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	              -   

	Обезценки признати в опр
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	              -   

	Възстановени обезценки в опр
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	              -   

	Салдо към 31.12.2009
	          1 933 
	                191 
	             6 134 
	               279 
	          254 
	                    -   
	        8 791 

	Балансова стойност
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Балансова стойност към 31.12.2008
	          3 271 
	                180 
	             1 448 
	               281 
	          155 
	                 127 
	        5 462 

	Балансова стойност към 31.12.2009
	          3 092 
	                166 
	             1 164 
	               180 
	          114 
	                 393 
	        5 109 


В представените отчетни стойности на земите и сградите са включени земи на стойност 577 хил.лв. и сгради на стойност 2693 хил лв. , които са преоценени през 2003 год. и имат преоценъчен резерв в размер на съответно 575 хил.лв. на земите и  644 хил.лв. на сградите. 
През периода не е извършвана обезценка на активите.  
2.  2. Инвестиционни имоти
	 
	Земи
	Сгради
	Други активи
	Общо

	
	
	
	
	

	Отчетна стойност
	 
	 
	 
	 

	Салдо към 31.12.2007
	 
	971
	 
	            971 

	Постъпили
	 
	 
	 
	               -   

	Излезли
	 
	 
	 
	               -   

	Салдо към 31.12.2008
	               -   
	             971 
	              -   
	            971 

	Постъпили
	 
	10
	 
	              10 

	Излезли
	 
	 
	 
	               -   

	Салдо към 31.12.2009
	               -   
	             981 
	              -   
	            981 

	Амортизация
	 
	 
	 
	 

	Салдо към 31.12.2007
	 
	187
	 
	            187 

	Постъпили
	 
	39
	 
	              39 

	Излезли
	 
	 
	 
	               -   

	Салдо към 31.12.2008
	               -   
	             226 
	              -   
	            226 

	Постъпили
	 
	39
	 
	              39 

	Излезли
	 
	 
	 
	               -   

	Салдо към 31.12.2009
	               -   
	             265 
	              -   
	            265 

	Балансова стойност
	 
	 
	 
	 

	Балансова стойност към 31.12.2008
	               -   
	             755 
	              -   
	            755 

	Балансова стойност към 31.12.2009
	               -   
	             716 
	              -   
	            716 


2.  3. Нематериални активи
	 
	Продукти от развойна д-ст
	Програмни продукти
	Други активи
	Общо

	
	
	
	
	

	Отчетна стойност
	 
	 
	 
	 

	Салдо към 31.12.2007
	6
	59
	             86 
	            151 

	Постъпили
	 
	30
	 
	              30 

	Излезли
	 
	 
	 
	               -   

	Салдо към 31.12.2008
	                  6 
	                 89 
	             86 
	            181 

	Постъпили
	 
	1
	 
	                1 

	Излезли
	 
	 
	 
	               -   

	Салдо към 31.12.2009
	                  6 
	                 90 
	             86 
	            182 

	Амортизация
	 
	 
	 
	 

	Салдо към 31.12.2007
	                  2 
	                51 
	             34 
	              87 

	Постъпили
	                  1 
	                 11 
	             21 
	              33 

	Излезли
	 
	 
	 
	               -   

	Салдо към 31.12.2008
	                  3 
	                 62 
	             55 
	            120 

	Постъпили
	                  1 
	                 17 
	             18 
	              36 

	Излезли
	 
	 
	 
	               -   

	Салдо към 31.12.2009
	                  4 
	                 79 
	             73 
	            156 

	Балансова стойност
	 
	 
	 
	 

	Балансова стойност към 31.12.2008
	                  3 
	                 27 
	             31 
	              62 

	Балансова стойност към 31.12.2009
	                  2 
	                 11 
	             13 
	              26 


През отчетния период Дружеството не е извършвало научноизследователска и развоина дейност, разходите за която да са отчетени като текущи разходи за периода
2.  4. Активи по отсрочени данъци
	Временна разлика
	31 декември 2008
	Движение на отсрочените данъци за 2009
	31 декември 2009

	
	
	увеличение
	намаление 
	

	
	Данъчна основа
	Временна разлика
	Данъчна основа
	Временна разлика
	Данъчна основа
	Временна разлика
	Данъчна основа
	Временна разлика

	Активи по отсрочени данъци

	Амортизации
	         (140)
	           (14)
	877
	88
	         (900)
	           (90)
	         (163)
	           (16)

	Обезценка
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	               - 
	               - 

	Компенсируми отпуски
	           182 
	             18 
	           135 
	             14 
	           (99)
	           (10)
	           218 
	             22 

	Слаба капитализация
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	               - 
	               - 

	Загуба
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	               - 
	               - 

	Разходи за МФЛ
	               7 
	               1 
	               1 
	 
	             (7)
	             (1)
	               1 
	               - 

	Общо активи:
	             49 
	               5 
	        1 013 
	           102 
	      (1 006)
	         (101)
	             56 
	               6 

	Пасиви по отсрочени данъци

	Преоценъчен резерв
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	               - 
	               - 

	Амортизации
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	               - 
	               - 

	Общо пасиви:
	               - 
	               - 
	               - 
	               - 
	               - 
	               - 
	               - 
	               - 

	Отсрочени данъци (нето)
	            49 
	              5 
	      1 013 
	          102 
	     (1 006)
	        (101)
	            56 
	              6 


2.  5. Финансови активи нетекущи
	Нетекущи финансови активи
	31.12.2009 г.
	31.12.2008 г.

	
	
	

	Дялове и участия
	                        5 
	                   10 

	Финансови активи държани до падеж
	 
	 

	Финансови активи налични за продажба
	 
	 

	Вземания по предоставени кредити
	 
	 

	Вземания по лизингови договори
	 
	 

	Общо
	                        5 
	                  10 


2.  5.  1.  Дялове и участия
	Участия
	31.12.2009 г.
	31.12.2008 г.

	
	размер
	стойност
	размер
	стойност

	МАК - В ЕООД 
	100%
	                     5 
	100%
	                     5 

	ТЕКС КОНТРОЛ ЕООД
	 
	 
	100%
	                     5 

	Общо
	 
	                     5 
	 
	                  10 


2.  6. Нетекущи търговски и други вземания
	Вид
	31.12.2009 г.
	31.12.2008 г.

	Вземания от свързани предприятия в т.ч. /нето/
	                  123 
	                  331 

	Вземания по продажби
	 
	 

	Вземания по предоставени аванси
	                   123 
	                   331 

	Други вземания
	 
	 

	Обезценка на вземания от свързани лица
	 
	 

	Вземания от продажби в /нето/
	                        - 
	                        - 

	Вземания бруто
	 
	 

	Обезценка на търговски вземания
	 
	 

	Вземания по предоставени аванси /нето/
	                        - 
	                        - 

	Вземания по предоставени аванси
	 
	 

	Обезценка на вземания по аванси
	 
	 

	Други дългосрочни вземания в т.ч. /нето/
	                        - 
	                        - 

	Вземания по правителствени дарения
	                        - 
	                        - 

	Предоставени гаранции и депозити
	 
	 

	Други дългосрочни вземания
	 
	 

	Обезценка на други вземания
	 
	 

	Общо
	                  123 
	                  331 


В Раздел Нетекущи активи, Група Търговски и други вземания  - Вземания от свързани предприятия – посочената сума 123 хил.лв. е по Договор за паричен заем от 01.01.2006г., сключен с дъщерната фирма МАК-В ЕООД в размер на 500 хил.лв. и със срок на издължаване 31.12.2009 г., удължен до 31.12.2010г. с Анекс от 04.01.2010г.. Към 31.12.2009 г. е погасена част от сумата в размер на 377 хил.лв.
2.  7. Mатериални запаси
	Вид
	31.12.2009 г.
	31.12.2008 г.

	Материали в т.ч. /нето/
	                  184 
	                  256 

	Основни материали
	                   127 
	                     93 

	Резервни части
	                     24 
	                     29 

	Горива и смазочни материали
	                     28 
	                     77 

	Спомагателни материали
	                       3 
	                     56 

	Други материали
	                       2 
	                       1 

	Стоки /нето/
	                     81 
	                  109 

	Стоки
	                     81 
	                   109 

	Продукция /нето/
	                  680 
	                  829 

	Продукция
	                   680 
	                   829 

	Незавършено производство /нето/
	                  157 
	                  215 

	Незавършено производство
	                   157 
	                   215 

	Общо
	               1 102 
	               1 409 


Голямата наличност на готова продукция в края на този отчетен период се дължи на специфичния технологичен цикъл в края на годината. Обикновено в първата десетдневка на м.януари производствения процес спира, а след това е необходимо технологично време за влизане в ритъм на редовно производство. С увеличеното производство през м.декември се изпълняват договори със срок м.януари.    
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      2.  8.   Текущи търговски и други вземания

	Вид
	31.12.2009
	31.12.2008 г.

	Вземания от свързани предприятия в т.ч. /нето/
	               1 246 
	                  218 

	Вземания по продажби
	                1 246 
	                   218 

	Вземания по предоставени аванси
	 
	 

	Вземания по дивиденти
	 
	 

	Вземания по правителствени дарения 
	                        - 
	                        - 

	Вземания от продажби в /нето/
	               5 720 
	                  752 

	Вземания бруто
	                5 720 
	                   752 

	Обезценка на търговски вземания
	                        - 
	 

	Вземания по предоставени аванси /нето/
	                     45 
	                     32 

	Вземания по предоставени аванси
	                     45 
	                     32 

	Обезценка на вземания по аванси
	 
	 

	Вземания по дивиденти /нето/
	                        - 
	                        - 

	Вземания по съдебни спорове /нето/
	                        - 
	                        - 

	Вземания от социално осигуряване в т.ч.
	                        - 
	                        - 

	Други вземания в т.ч. /нето/
	                     19 
	                     10 

	Вземания по липси и начети
	 
	 

	Вземания по рекламации
	 
	 

	Предплатени разходи
	                        - 
	                        - 

	Предоставени гаранции и депозити
	                       6 
	                       7 

	Вземания по застраховане
	 
	 

	Други краткосрочни вземания
	                     13 
	                       3 

	Общо
	               7 030 
	               1 012 


Вземанията от свързани предприятия се формират от търговските взаимоотношения с дъщерната фирма МАК-В ЕООД, чиято основна дейност е конфекциониране. В сравнение с 2008г. се наблюдава значително увеличение на вземанията от свързани предприятия -  “МАК-В” ЕООД гр. Габрово - и в много по-голяма степен от останалите контрагенти, причините за което бяха коментирани в Доклада за дейността на дружеството. 
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В сумата на „Предоставени аванси” се включват авансови плащания, съгласно сключен договор от 30.10.2009 г. с фирма „Дзенус - Халачев” ООД за СМР на старата административна сграда.
Предоставените гаранции и депозити са извършени в съответствие с клаузите по Договор за изработка на тъкани УД 05-39/30.10.2008 г., сключен с Министерството на отбраната

2.  9.  Парични средства

	Вид
	31.12.2009 г.
	31.12.2008 г.

	Парични средства в брой в т.ч.
	                       2 
	                       5 

	В лева
	                       1 
	                       2 

	Във валута
	                       1 
	                       3 

	Парични средства в разплащателни сметки в т.ч.
	                  364 
	                  178 

	В лева
	                   145 
	                     41 

	Във валута
	                   219 
	                   137 

	Парични еквиваленти
	 
	 

	Блокирани парични средства
	                     51 
	 

	Краткосрочни депозити
	 
	               1 079 

	Общо
	                  417 
	               1 262 


         
Паричните средства на дружествата към 31.12.2009 год. възлизат на 417 х. лв., от които 364 х. лв. наличност в касата и по банкови сметки и 51 х. лв.  блокирани  като гаранционен депозит.

През 2007 год. паричният поток е положителен в размер на 537 хил.лв.въпреки направените инвестиции. Положителният резултат се дължи на по-добрата събираемост на вземанията от клиенти и по-бързата обръщаемост на оботротните средства. През 2008г. се запази тенденцията нетния паричен поток да е положителна величина – 616 х.лв., като се затвърди добрата събираемост на вземанията. През този период се погасиха два парични  заема  в общ размер от 712 х.лв. – съответно към „Вьор-Бижев” ЕООД( 414 х.лв.) и Кюби АД (298 х. лв.).Към 31.12.2008г. остатъкът за погасяване на паричен заем към  ИХ “България” в размер на 70 х. лв. със срок 25.11.2009 г. и към Леверакс Лимитед в размер на 29 хил.лв. със срок 31.12.2009 г.

Въпреки отрицателния паричен поток за 2009 г. фирмата погаси в срок паричния заем към ИХ „България”, а съшо и заема към Леверакс Лимитед. Задълбочилата се икономическа криза се отрази негативно преобладаващо на постъпленията от основната дейност, които са с около 4 млн. лв. по-малко от предходния период, докато нивото на плащанията се е запазило. Към 31.12.2009 г. Дружеството няма парични заеми, а задълженията към контрагенти по доставки на материали и услуги са в рамките на допустимите разсрочки при съществуващите икономически условия в страната. Договорите за лизинг за покупка на МПС се обслужват в сроковете, уточнени в съответните погасителни планове.
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2.  10.   Собствен капитал
2.  10.  1. Основен капитал

	Вид акции
	31.12.2009 г.
	31.12.2008 г.

	
	Брой акции
	Стойност
	Номинал
	Брой акции
	Брой
	Номинал

	Обикновени
	404721
	                      404 721 
	100%
	404721
	                      404 721 
	100%

	Емитирани
	404721
	                      404 721 
	100%
	404721
	                      404 721 
	100%

	Изкупени и платени
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Изкупени и неплатени
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Изкупени собствени акции
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Неизкупени
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Привилигировани
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Емитирани
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Изкупени и платени
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Изкупени и неплатени
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Изкупени собствени акции
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Неизкупени
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Общо:
	       404 721 
	                                  - 
	 
	        404 721 
	                                  - 
	 


2.  10.  2. Резерви

	 
	Резерв от последващи оценки на активи
	Общи резерви
	Други резерви
	Общо резерви

	Резерви към 31.12.2007 г.
	1219
	13
	5146
	              5 159 

	Промяна в счетоводната политика
	 
	 
	 
	                     -   

	Ефект от отсрочени данъци
	 
	 
	 
	                     -   

	Преизчислени резерви към 31.12.2007 г.
	             1 219 
	                    13 
	             5 146 
	              5 159 

	Увеличения от:
	                      - 
	                       - 
	                698 
	                 698 

	Разпределение на печалба
	 
	 
	                 625 
	 

	Преоценка на активи
	 
	 
	 
	                     -   

	Други
	 
	 
	                   73 
	                    73 

	Намаления 
	                      - 
	                       - 
	                      - 
	                     -   

	Резерви към 31.12.2008 г.
	             1 219 
	                    13 
	             5 844 
	              5 857 

	Увеличения от:
	                      - 
	                       - 
	                625 
	                 625 

	Разпределение на печалба
	 
	 
	                 624 
	                  624 

	Преоценка на активи
	 
	 
	 
	                     -   

	Други
	 
	 
	                     1 
	                      1 

	Намаления 
	                      - 
	                       - 
	                      - 
	                     -   

	Резерви към 31.12.2009 г.
	             1 219 
	                    13 
	             6 469 
	              6 482 


2.  10.  3. Финансов резултат

	Финансов резултат
	Стойност

	Печалба към 31.12.2007 г.
	                 625 

	Промени в счетоводната полтика, грешки и др.
	 

	Увеличения от:
	                 624 

	Печалба  за годината 2008
	                  624 

	Промени в счетоводната полтика, грешки и др.
	 

	Намаления 
	               (625)

	Разпределение на печелба в резерви
	(625)

	Печалба към 31.12.2008 г.
	                 624 

	Увеличения от:
	             1 216 

	Печалба  за годината 2009
	             1 216 

	Отписан преоценъчен резерв
	 

	Намаления от:
	               (624)

	Разпределение на печелба в резерви
	(624)

	Печалба към 31.12.2009 г.
	             1 216 

	Загуба към 31.12.2007 г.
	                      - 

	Загуба към 31.12.2008 г.
	                      - 

	Загуба към 31.12.2009 г.
	                      - 

	 
	 

	Финансов резултат към 31.12.2007 г.
	                 625 

	Финансов резултат към 31.12.2008 г.
	                 624 

	Финансов резултат към 31.12.2009 г.
	             1 216 


През последните години дружеството направи много, за да се стабилизира и да показва добри резултати. Въпреки че все още има какво да се желае резултатите са оптимистични.


Печалбата на дружеството за последните 3 години е както следва:


	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	


2.  11. Нетекущи финансови пасиви
	Нетекущи финансови пасиви
	31.12.2009 г.
	31.12.2008 г.

	
	
	

	Задължения по облигационни заеми
	 
	 

	Задължения по получени кредити
	 
	 

	Задължения по лизингови договори
	                       15 
	                   83 

	Други финансови пасиви
	 
	 

	Общо
	                       15 
	                   83 


2.  12. Нетекущи търговски и други задължения - няма
2.  13.   Текущи търговски и други задължения 

	Вид
	31.12.2009 г.
	31.12.2008 г.

	Задължения към свързани предприятия в т.ч.
	                       9 
	                     29 

	Задължения по доставки
	                       9 
	 

	Задължения по получени аванси
	 
	 

	Задължения по дивиденти
	 
	 

	Други задължения
	 
	                     29 

	Задължения по доставки
	               3 927 
	                  880 

	Задължения по получени аванси
	                  587 
	                  708 

	Други краткосрочни задължения в т.ч.
	                  148 
	                  133 

	Задължения по начислени разходи
	 
	 

	Задължения по гаранции и депозити
	 
	 

	Задължения по застраховки
	 
	 

	Други краткосрочни задължения
	                   148 
	                   133 

	Общо
	               4 671 
	               1 750 


В точка Задължения към свързани предприятия за 2008 г.е посочена сумата по Договор за паричен заем от 30.10.2007г. , сключен с „Леверакс” Лимитед – Кипър, в размер на 21 650 USD, с лихва в размер на 9% , погасен към  31.03.2009г. Средствата са послужили за закупуване на прежда за основния производствен процес на Дружеството.  

Общо текущите пасиви на дружеството сравнени с 2006 , 2007 и 2008 год. са:

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	


2.  14. Текущи финансови пасиви

	Текущи финансови пасиви
	31.12.2009 г.
	31.12.2008 г.

	
	
	

	Задължения по лизингови договори
	                       65 
	                 134 

	Други финансови пасиви
	 
	 

	Общо
	                       65 
	                134 


            2.  15. Данъчни задължения
	Данъци за възстановяване

	Вид
	31.12.2009 г.
	31.12.2008 г.

	Данък върху печалбата
	 
	                     32 

	Данък върху добавената стойност
	                        - 
	                     66 

	Други данъци
	 
	 

	Общо
	                        - 
	                     98 

	Данъчни задължения

	Вид
	31.12.2009 г.
	31.12.2008 г.

	Данък върху печалбата
	                     53 
	 

	Данък върху добавената стойност
	                       7 
	 

	Данък върху доходите на физическите лица
	                     11 
	                     12 

	Други данъци
	 
	                       1 

	Общо
	                     71 
	                     13 


2.  16. Задължения към персонал
	Вид
	31.12.2009 г.
	31.12.2008 г.

	Задължения към персонала
	                  294 
	                  262 

	в т.ч. задължения по неизползвани отпуски
	                   187 
	                     87 

	Задължения към осигурителни предприятия
	                     98 
	                     76 

	в т.ч. задължения по неизползвани отпуски
	                     48 
	                     22 

	Общо
	                  392 
	                  338 


IV.  Други оповестявания

1.  Свързани лица и сделки със свързани лица
Дружеството оповестява следните свързани лица:
1. “МАК-В” ЕООД  гр. Благоевград

2. “Вьор Бижев” ЕООД гр. Благоевград

3. “КЮБИ” АД - Габрово

4. „ТЕКС КОНТРОЛ” ЕООД – Габрово

5. „ЛЕВЕРАКС ЛИМИТЕД” – Кипър 
Дъщерни предприятия на дружеството
С решение № 2250 от 15.07.2003 год. на Благоевградския окръжен съд е вписал в регистър 10 под № 341, том 9/130, по ф.д. № 1157/2003 Еднолично ООД “МАК-В”, ЕФН 0103011574 със седалище и адрес гр. Благоевград,  ул. Тодор Александров 24. Едноличен собственик на капитала е “МАК” АД, гр. Габрово. Дружеството е с основен предмет на дейност конфекциониране.С решение 1422/19.09.2007г. на Габровския окр.съд ФД 598/2007  се извърши пререгистрация смяна на адрес – гр.Габрово.
 
С Решение 2159/28.12.2007 на Габровски окр.съд е вписал в Търговския регистър, том 61, стр.46, парт.23 Еднолично ООД „ТЕКС КОНТРОЛ”, със седалище гр.Габрово, бул. Трети март 9. Основен предмет на дейност на дружеството е технически изпитвания и анализи.  Едноличен собственик на капитала е „МАК” АД. На 11.03.2009 г. Съветът на Директорите на МАК АД проведе заседание, на което взе решение с протокол за продажба на всичките 50 дяла от капитала на дъщерното дружество „ТЕКС КОНТРОЛ” ЕООД – Габрово на „КЮБИ” АД - Габрово. 

	Продажби на свързани лица

	Свързано лице - клиент
	Вид сделка
	2009 г.
	2008 г.

	МАК-В ЕООД
	Продажба на тъкани
	              2 373 
	              2 123 

	Общо
	 
	             2 373 
	             2 123 

	Покупки от свързани лица

	Свързано лице - доставчик
	Вид сделка
	2009 г.
	2008 г.

	МАК-В ЕООД
	Работно облекло
	                   47 
	                   90 

	Общо
	 
	                  47 
	                   90 

	Вземания от свързани лица

	Свързано лице - клиент
	31.12.2009 г.
	Гаранции
	31.12.2008 г.
	Гаранции

	МАК-В ЕООД
	              1 246 
	 
	                 218 
	 

	Общо 
	             1 246 
	 
	                218 
	 

	Задължения към свързани лица

	Свързано лице - доставчик
	 31.12.2009 г. 
	Гаранции
	 31.12.2008 г. 
	Гаранции

	МАК-В ЕООД
	                     9 
	 
	                    -   
	 

	Общо 
	                     9 
	 
	                    -   
	 

	Заеми предоставени на свързани лица

	Кредитополучател
	Валута
	Л. %
	Падеж
	Обезпечения / Гаранции

	МАК-В ЕООД
	BGN
	9%
	31.12.2010
	 

	Салда по заеми предоставени на свързани лица

	Кредитополучател
	Вземания
 до 1 година
	Вземания
 над 1 година

	
	
	

	МАК-В ЕООД
	                 123 
	 

	Общо
	                123 
	                    -   

	Начислени приходи от лихви по заеми предоставени на свързани лица

	Кредитополучател
	Вземане към
	Начислени
	Получени
	Вземане към

	
	31.12.2008 г.
	през 2009 г.
	през 2009 г.
	31.12.2009 г.

	МАК-В ЕООД
	                     6 
	                  22 
	                   21 
	                     7 

	Общо
	                     6 
	                  22 
	                  21 
	                     7 

	Заеми получени от свързани лица

	Банка / Кредитор
	Валута
	Л. %
	Падеж
	Обезпечения / Гаранции

	ЛЕВЕРАКС ЛИМИТЕД
	BGN
	9%
	31.12.2009
	 

	Салда по заеми получени от свързани лица

	Банка / Кредитор
	Задължения
 до 1 година
	Задължения
 над 1 година

	
	
	

	ЛЕВЕРАКС ЛИМИТЕД - ИЗДЪЛЖЕН КЪМ 31.03.2009г.
	 
	 

	Общо
	                    -   
	                    -   

	Начислени приходи от лихви по заеми предоставени на свързани лица

	Банка / Кредитор
	Задължение
	Начислени
	Платени
	Задължение

	
	31.12.2008 г.
	през 2009 г.
	през 2009 г.
	31.12.2009 г.

	ЛЕВЕРАКС ЛИМИТЕД
	                     3 
	                    1 
	                     4 
	                    -   

	Общо
	                     3 
	                    1 
	                     4 
	                    -   


2.  Доход на акция
	ИЗЧИСЛЯВАНЕ ДОХОД НА ОБИКНОВЕННИ АКЦИИ
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Изчисляване на нетна печалба загуба:
	 
	 
	
	
	
	
	

	 
	
	 
	
	
	
	
	

	Балансова печалба: / загуба
	
	1350
	
	
	
	
	

	Коригиране с:
	
	 
	
	
	
	
	

	 
	
	 
	
	
	
	
	

	*Задължителни отчисления по закон:
	
	 
	
	
	
	
	

	данъци
	
	134
	
	
	
	
	

	отчисл за резерви
	
	 
	
	
	
	
	

	*Плащания за фин инструменти
	
	 
	
	
	
	
	

	*Плащания за привилигиров акции
	
	 
	
	
	
	
	

	*Други
	
	 
	
	
	
	
	

	 
	
	 
	
	
	
	
	

	Нетна печалба/загуба
	 
	1216
	
	
	
	
	

	Изчисляване на средно претеглен брой акции за период
	 
	 
	 
	 
	 

	Средно времеви фактор:
	
	Брой на дни/месеци/ през които конкретните
	
	 

	 
	
	акции са били в обръщение
	
	
	 

	 
	
	
	
	
	Средновремеви ф-р
	 

	 
	 
	Емитирани
	Изкупени
	Акции в
	Брой дни
	Ср.прет
	Ср.прет бр

	 
	 
	акции
	собст.акц
	 обръщ.
	в обръщ
	бр/дни
	акц/Дни

	Салдо към:
	 01.1.2009
	404721
	 
	404721
	365
	1
	404721

	Салдо на
	
	404721
	 
	0
	365
	1
	0

	Всичко ср.претеглен бр.акции
	
	
	
	
	
	
	404721

	Забележка: Изчисл на ср.прет брой се изв на база един от двата варианта който е по подходящ в конкретния случай-дни или месеци

	Изчисляване на доход от акция:
	
	
	
	
	
	
	 

	Нетна печалба/загуба:
	
	
	1216
	
	
	
	 

	Среднопрет бр.акции/ДНИ/
	 
	 
	404721
	 
	Доход на акция:
	3.00454


3. Цели и политика за управление на финансовия риск

Дружеството е анализирало ефектите от МСФО 7 и изменението на МСС 1 и счита, че основните допълнителни оповестявания ще се отнасят до анализа на чувствителността на пазарния риск .
Специфичните рискове свързани с дейността на “Мак” АД са :

- пазарен – ценови  риск 

- лихвен риск;

- ликвиден риск;

- валутен риск;
- кредитен риск;
- регулационен риск.
Пазарен риск

Пазарният риск е свързан с вероятността за неблагоприятни промени в пазарната конюнктура – ценовите равнища на продуктите, които произвежда дружеството, обема на търсене и предлагане, конкурентната среда. 

Дружеството не е изложено на съществен ценови риск от негативни промени в доставните цени на материали и резервните части. Досегашната практика показва, че движението на цените е плавно и предвидимо – определя се предимно от появата на нови или подобрени продукти. 

Ликвиден риск
Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения съгласно техния падеж. То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства, добра способност на финансиране на стопанската си дейност, включително чрез осигуряване и поддържане на адекватни кредитни ресурси и улеснения, постоянно контролно наблюдение на фактическите и прогнозни парични потоци по периоди напред и поддържане на равновесие между матуритетните граници на активите и пасивите на дружеството.Това е способността на дружеството да изплаща текущите си задължения с наличните краткотрайни активи. “МАК” АД  поддържа достатъчно парични средства по разплащателните си сметки, за да може да погасява текущите си задължения в срок, но поради дългия период на обръщение на материалните запаси понякога изпитва затруднения.
	Финансови активи

	Вид
	2009
	2008

	 
	 
	до 1 г.
	от 1 до 3 г.
	до 1 г.
	от 1 до 3 г.

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Вземания от свързани предприятия в т.ч.
	 
	 
	 
	 

	Вземания по продажби
	    1 245 455.96 
	 
	        218 247.63 
	 

	Вземания по предоставени търг. заеми
	       123 091.90 
	 
	        331 000.00 
	 

	Вземания по лизингови договори
	 
	 
	 
	 

	Вземания по лизингови договори
	 
	 
	 
	 

	Вземания по продажби
	    5 719 908.97 
	 
	        751 819.18 
	 

	Вземания по предоставени търг. заеми
	 
	 
	 
	 

	Вземания по предоставени аванси
	         45 192.28 
	 
	          31 934.99 
	 

	Съдебни и присъдени вземания
	 
	 
	 
	 

	ДДС за възстановяване
	 
	 
	          66 468.86 
	 

	Надвнесен корпоративен данък
	 
	 
	          31 284.78 
	 

	Вземания от социално осигуряване
	 
	 
	               220.00 
	 

	Предплатени разходи
	 
	 
	 
	 

	Други краткосрочни вземания
	         19 190.32 
	 
	          10 771.82 
	 

	Обезценка на несъбираеми вземания
	 
	 
	 
	 

	Общо
	 7 152 839.43 
	                    -   
	  1 441 747.26 
	                      -   

	Финансови пасиви

	Вид
	2009
	2008

	 
	 
	до 1 г.
	от 1 до 3 г.
	до 1 г.
	от 1 до 3 г.

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Задължения към свързани предприятия в т.ч.
	 
	 
	 
	 

	Задължения по доставки
	           9 306.72 
	 
	 
	 

	Задължения по получени търговски заеми
	 
	 
	          29 391.17 
	 

	Задължения по лизингови договори
	 
	 
	 
	 

	Задължения към фин. предприятия
	 
	 
	       70 000.00 
	 

	Задължения по лизингови договори
	       65 408.11 
	     14 871.05 
	       64 129.83 
	       82 647.01 

	Задължения по доставки
	    3 927 416.35 
	 
	        880 142.08 
	 

	Задължения по получени търговски заеми
	 
	 
	 
	 

	Задължения по получени аванси
	       586 973.27 
	 
	        707 401.68 
	 

	Задължения към персонала
	     293 672.10 
	 
	     262 116.68 
	 

	в т.ч. по компенсируеми отпуски
	     186 563.53 
	 
	     160 253.10 
	 

	Задължения към социално осигуряване
	       97 608.16 
	 
	       76 284.25 
	 

	Данъчни задължения за:
	 
	 
	 
	 

	Данък добавена стойност
	           7 108.89 
	 
	 
	 

	Корпоративен данък
	         53 119.04 
	 
	 
	 

	Данък върху доходите на физич. лица
	         10 547.43 
	 
	          12 223.97 
	 

	Други данъци
	              524.14 
	 
	               838.13 
	 

	Провизии
	 
	 
	 
	 

	Други краткосрочни задължения в т.ч.
	     148 083.66 
	 
	     132 778.29 
	 

	Предплатени приходи
	 
	 
	 
	 

	Други краткосрочни задължения
	       148 083.66 
	 
	        132 778.29 
	 

	Общо
	 5 199 767.87 
	     14 871.05 
	  2 235 306.08 
	       82 647.01 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Нетна ликвидна разлика
	 1 953 071.56 
	   (14 871.05)
	   (793 558.82)
	     (82 647.01)


Валутен риск

Дружеството не е изложено на значителен валутен риск, защото почти всички негови операции и сделки са деноминирани в български лева и/или евро. То поддържа минимална валутна експозиция, деноминирана в чуждестранна валута от националната валута и еврото.  Нивото на износа е сравнително нисък поради това, че групата МАК се ориентира към износ на готови изделия, които са краен продукт на дъщерното дружество “МАК-В” ЕООД, чиято основна дейност е конфекция. Дружеството разширява пазарите си в Европа и се  ориентира в разплащания в EUR. 

Лихвен риск

Лихвеният риск произтича от колебанията в цената на финансов инструмент в зависимост от промените в лихвените нива.

Дружеството не е изложено на лихвен риск, защото работи със собствени средства и не ползва банкови кредити.

Основните финансови инструменти на дружеството, различни от деривативи, включват банкови заеми, облигации, финансови лизинги, парични средства и депозити.  Основната цел на тези финансови инструменти е да се осигури финансиране за дейността на дружеството.  Дружеството притежава и различни други финансови инструменти, като например взимания по продажби и задължения към доставчици, които възникват пряко от дейността. 

Основните рискове, произтичащи от финансовите инструменти на дружеството, включват риск на лихвения процент, риск на ликвидността, валутен риск и кредитен риск.  

Кредитен риск

           Дружеството търгува единствено с утвърдени, платежоспособни контрагенти. Неговата политика е, че всички клиенти, които желаят да търгуват на отложено плащане, подлежат на процедури за проверка на тяхната платежоспособност. Освен това, салдата по търговските вземанията се следят текущо, в резултат на което експозицията на Дружеството към кредитен риск не е съществена. 
Кредитният риск, който възниква от другите финансови активи на Дружеството, като например, парични средства и други финансови активи, представлява кредитната експозицията на Дружеството, произтичаща  от възможността неговите контрагенти да не изпълнят своите задължения. Максималната кредитна експозиция на Дружеството по повод на признатите финансови активи, възлиза на съответната им стойност по баланса към 31 декември 2009 г. 


Регулационен риск

Това е рискът дружеството да реализира загуби поради промяна на нормативната уредба, касаеща търговските дружества.

Оценка

Прилаганите счетоводни политики за оценка на финансовите активи и пасиви са както следва:

	Вид актив / пасив
	
	Класификация
	
	База за оценка

	
	
	
	
	

	Парични средства
	
	Парични средства
	
	Номинална стойност

	
	
	
	
	

	Блокирани парични средства
	
	Блокирани парични средства
	
	Номинална стойност

	
	
	
	
	

	Краткосрочни и дългосрочни заеми
	
	 Финансов пасив
	
	Амортизирана стойност

	
	
	
	
	

	Търговски вземания
	
	Заеми и вземания, възникнали първоначално в дружеството
	
	Търговските вземания са безлихвени краткосрочни вземания, които обичайно се оценяват по оригиналната им фактурна стойност, намалена с евентуални разходи за обезценка (резерв за трудносъбираеми вземания)

	
	
	
	
	

	Търговски задължения
	
	 Финансов пасив
	
	Търговските задължения са безлихвени краткосрочни задължения, които обичайно се оценяват по оригиналната им фактурна стойност.

	
	
	
	
	

	Дългосрочни задължения
	
	 Финансов пасив
	
	Амортизирана стойност

	Категории финансови активи и пасиви


	
	2009 г.
	2008 г.

	Нетекущи активи
	 
	 

	Финансови активи на разположение за продажба
	 
	 

	Финансови активи, държани до падеж
	 
	 

	Текущи активи
	 
	 

	Търговски и други вземания:
	7030
	1110

	Пари и парични средства
	417
	1262

	Нетекущи пасиви
	 
	 

	Заеми:
	15 
	83 

	Текущи пасиви
	 
	 

	Търговски и други задължения:
	5199
	2235


4.  Събития след датата на баланса

Освен оповестеното по-горе, не са настъпили събития след датата на баланса, които да налагат допълнителни корекции и/или оповестявания във финансовия отчет на Дружеството за годината, приключваща на 31 декември 2009 г. 

5.  Действащо предприятие

Ръководството на дружеството счита че дружеството е действащо и ще остане действащо, няма планове и намерения за преустановяване на дейността.  
Финансово-счетоводния анализ е завършващ етап в счетоводната дейност на компанията. Извършва се в края на отчетния период с цел да бъдат изследвани различни показатели, характеризиращи финансовото състояние и финансовите резултати на “МАК” АД, анализ на резултатите и предприемане на оптимални управленски решения за бъдещата дейност на дружеството.

Реален израз на финансово-счетоводния анализ (ФСА) са показатели, които могат да бъдат изразени в коефициенти или проценти. В зависимост от техните стойности дружеството отчита влиянието на едни или други фактори върху дейността. Изчисляват се на база на информация от счетоводния баланс, Отчета за доходите, приложения към счетоводния отчет и др.

	Показатели

	№
	Показатели
	2009 г.
	2008 г.
	Разлика

	
	
	Стойност
	Стойност
	Стойност
	%

	1
	Дълготрайни активи /общо/
	          5 985 
	         6 624 
	           (639)
	-10%

	2
	Краткотрайни активи в т.ч.
	          8 549 
	         3 781 
	         4 768 
	126%

	4
	Материални запаси
	          1 102 
	         1 409 
	           (307)
	-

	5
	Краткосрочни вземания
	          7 030 
	         1 110 
	         5 920 
	533%

	7
	Парични средства
	             417 
	         1 262 
	           (845)
	-67%

	8
	Обща сума на активите
	        14 534 
	       10 405 
	         4 129 
	40%

	9
	Собствен капитал
	          9 322 
	         8 105 
	         1 217 
	15%

	10
	Финансов резултат
	          1 216 
	            624 
	            592 
	95%

	11
	Дългострочни пасиви
	               15 
	              83 
	             (68)
	-82%

	12
	Краткосрочни пасиви
	          5 199 
	         2 235 
	         2 964 
	133%

	13
	Обща сума на пасивите
	          5 214 
	         2 318 
	         2 896 
	125%

	14
	Приходи общо
	        15 451 
	       12 663 
	         2 788 
	22%

	15
	Приходи от продажби
	             330 
	            363 
	             (33)
	-9%

	16
	Разходи общо
	        14 101 
	       11 969 
	         2 132 
	18%

	Коефициенти

	№
	Коефициенти
	2009 г.
	2008 г.
	Разлика

	
	
	Стойност
	Стойност
	Стойност
	%

	 
	Рентабилност:
	 
	 
	 
	 

	1
	На собствения капитал
	            0.13 
	           0.08 
	           0.05 
	69%

	2
	На активите
	            0.08 
	           0.06 
	           0.02 
	40%

	3
	На пасивите
	            0.23 
	           0.27 
	          (0.04)
	-13%

	4
	На приходите от продажби
	            3.68 
	           1.72 
	           1.97 
	114%

	 
	Ефективност:
	 
	 
	 
	 

	5
	На разходите
	            1.10 
	           1.06 
	           0.04 
	4%

	6
	На приходите
	            0.91 
	           0.95 
	          (0.03)
	-3%

	 
	Ликвидност:
	 
	 
	 
	 

	7
	Обща ликвидност
	            1.64 
	           1.69 
	          (0.05)
	-3%

	8
	Бърза ликвидност
	            1.43 
	           1.06 
	           0.37 
	35%

	9
	Незабавна ликвидност
	            0.08 
	           0.56 
	          (0.48)
	-86%

	10
	Абсолютна ликвидност
	            0.08 
	           0.56 
	          (0.48)
	-86%

	 
	Финансова автономност:
	 
	 
	 
	 

	11
	Финансова автономност
	            1.79 
	           3.50 
	          (1.71)
	-49%

	12
	Задлъжнялост
	            0.56 
	           0.29 
	           0.27 
	96%

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


           Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 94, ал2, т.3 от ЗППЦК.

Ръководството на “МАК” АД следи тенденциите в нормативната уредба и практика в областта на корпоративното управление и се ангажира със спазването и утвърждаването на неговите принципи, които са  заложени в изготвената Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление на Дружеството.

· Поддържа дългосрочен договор с Централен депозитар за водене и поддържане на акционерната книга на дружеството. По този начин гарантира сигурен метод за регистрация на собствеността чрез издаване на удостоверителен документ за притежаваните акции  от Централен депозитар АД с фиксиран брой на притежаваните акции и номинала им;

· Подсигурява регулярно получаване на справки за движението на акциите  на дружеството и получаване на актуализирани данни на списъците на акционерите;

· Поддържа годишен договор с БФБорса – София АД за регистриране и търговия на емисията акции на дружеството;

· И през 2009 год. коректно се спазва установената практика тримесечните и годишните отчети, и уведомления за дейността на Дружеството да се изготвят прецизно, своевременно да се обсъждат от Управителния орган и да се представят в установените срокове в КФН и БФБ.

· Всички представени отчети , както и всяка друга нормативно определена информация, която не е вътрешна, са на разположение на желаещите да се запознаят с тях на адреса на управление на Дружеството.

· Финансовите отчети се изготвят съгласно изискванията на международните счетоводни стандарти, а годишният одит се извършва от независим одитор, съгласно изискванията на финансово-счетоводното законодателство.

· Изпълнителният директор се отчита редовно за дейността си пред Съвета на директорите.

· Членовете на Съвета на директорите изпълняват съвестно своите отговорности, присъстват редовно на заседанията, безпристрастно изразяват своето мнение, проявяват лоялност към интересите на Дружеството.

· Ръководството на “МАК” АД активно използва всички форми на взаимно сътрудничество с държавните институции за засилване на доверието на инвеститорите.  

· Материалите за редовното годишно общо събрание на акционерите се изготвят в съответствие с изискванията на ЗППЦК, ТЗ, Устава на Дружеството и Правилника за дейността на Съвета на директорите.

· Поддържат се регистрите за:

   - Запитвания и заявки за информация;

   - Материали от ОСА;

   - Протоколи от заседанията на СД;

- Информация, изпратена до КФН, ЦД и БФБ.
Програмата е отворена за предложения с цел нейната промяна за подобряване прилагането на стандартите за добро корпоративно управление в Дружеството.
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